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Relazione sulla Gestione 
 
 
Signori Azionisti, 
 
Quadro macroeconomico internazionale 

 
nel 2024, la crescita economica mondiale ha registrato un rallentamento, con un 
incremento del PIL globale pari al 2,7%, rispetto al 2,8% del 2023. Questo 
rallentamento è stato influenzato principalmente dalle politiche monetarie restrittive 
attuate dalle principali banche centrali internazionali e dalla crescita moderata in Cina.  
Negli Stati Uniti, nel 2024 il PIL è cresciuto del 2,2%, con un contributo positivo dei 
consumi privati. Nel primo trimestre del 2024, nonostante il calo delle esportazioni 
nette, si è registrata una crescita dello 0,3% rispetto al trimestre precedente grazie ai 
consumi e agli investimenti privati, che hanno continuato a supportare l’espansione. La 
spesa dei consumatori in beni e servizi, insieme agli investimenti fissi non residenziali, 
ha registrato un’ulteriore accelerazione nel secondo trimestre del 2024, portando la 
crescita del PIL allo 0,6% rispetto al trimestre precedente. 
Nel quarto trimestre del 2024, l'economia statunitense ha mostrato segni di 
rallentamento, con una crescita del PIL dello 0,5% rispetto al trimestre precedente. 
Questo rallentamento è stato causato da un calo degli investimenti aziendali e da una 
moderazione nella crescita dei consumi, nonostante il mercato del lavoro si sia 
mantenuto solido e la disoccupazione sia rimasta stabile al 4,1%. Tuttavia, la spesa dei 
consumatori ha continuato a sostenere l'economia, anche se con un tasso di crescita 
più contenuto rispetto ai trimestri precedenti, mentre la domanda di beni durevoli è 
stata più debole. 
La tenuta della crescita economica globale ha continuato a sostenere un'inflazione che, 
sebbene in lenta flessione, rimane elevata. A dicembre 2024, il tasso di inflazione 
annuale si è attestato al 3,2%, in lieve diminuzione rispetto al 3,5% di novembre. 
L'inflazione elevata riflette ancora un mercato del lavoro tendenzialmente surriscaldato, 
con un tasso di disoccupazione che, a dicembre 2024, si è mantenuto stabile al 4,2%, 
un livello che resta comunque contenuto se comparato con i livelli storici. 
Nel 2024, il PIL cinese ha registrato una crescita del 5%, continuando a rimanere 
inferiore ai ritmi pre-pandemia. La Cina sta affrontando sfide strutturali legate al 
passaggio verso un modello economico più orientato alla domanda interna, che però 
non riesce ancora a compensare completamente il rallentamento delle esportazioni. 
Tuttavia, le misure di stimolo adottate dal Governo e dalla Banca centrale hanno 
favorito l’accelerazione della crescita del PIL nel quarto trimestre, che si è attestata al 
+1,6% rispetto al trimestre precedente, e il raggiungimento del target del 5% del 
Governo cinese. Il mercato del lavoro si è quindi mantenuto solido, con un tasso di 
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disoccupazione al 5,1% nella media del 2024 (in lieve calo rispetto al 5,2% del 2023), 
mentre il tasso di inflazione medio annuo è risultato stabile allo 0,2%. 
Nel 2024, il Giappone ha registrato un rallentamento dello 0,2%, in rallentamento 
rispetto all'anno precedente in cui l’economia giapponese è stata frenata dal calo dei 
consumi e degli investimenti e dalla flessione del commercio con l’estero. Nonostante 
la ripresa del PIL nel secondo e nel terzo trimestre, le esportazioni di beni si sono 
mantenute deboli, soprattutto verso l’Unione Europea e gli Stati Uniti. Tuttavia, il tasso 
di disoccupazione si è mantenuto su livelli modesti, pari, in media, al 2,5% annuo 
contro il 2,6% del 2023, mentre il tasso di inflazione è calato in media annua al 2,7% 
rispetto al 3,3% del 2023, nonostante l’accelerazione di dicembre al 3,6%. 
Nell'Area Euro, nel 2024, il PIL è cresciuto dello 0,7%, in lieve recupero rispetto al 
2023, nonostante una persistente debolezza nel comparto manifatturiero, influenzato 
sia dalle politiche monetarie restrittive della BCE che dal rallentamento del commercio 
con la Cina. Il PIL nel terzo trimestre è cresciuto dello 0,4% rispetto al trimestre 
precedente e nel quarto trimestre è risultato stagnante, essendo stato sostenuto 
principalmente dai consumi, mentre gli investimenti hanno risentito delle condizioni 
monetarie restrittive e il commercio estero è stato penalizzato dalla debole domanda 
della Cina. Il ciclo negativo della manifattura ha colpito principalmente la Germania e 
l’Italia, mentre la Spagna, maggiormente orientata ai servizi, ha registrato tassi di 
crescita superiori alla media dell’Area Euro. Nonostante la debolezza della congiuntura, 
il tasso di disoccupazione è calato al 6,4% rispetto al 6,6% del 2023, mentre il tasso 
di inflazione è calato in media annua al 2,4% contro il 5,5% del 2023, favorendo quindi 
un allentamento della restrizione monetaria da parte della BCE. 
 
 
Quadro macroeconomico nazionale 

Il PIL italiano nel 2024 è cresciuto dello 0,5%, un dato ancora superiore alla media 
dell'Area Euro, sostenuto principalmente dai settori dei servizi e degli investimenti in 
costruzioni, che hanno beneficiato di incentivi fiscali. Nel terzo trimestre del 2024, la 
crescita è stata dello 0,2% rispetto al trimestre precedente, grazie a una continua 
espansione dei servizi, nonostante la persistente debolezza nella produzione 
industriale. La crescita è stata penalizzata soprattutto dalla debolezza degli investimenti 
privati, che hanno risentito delle condizioni finanziarie restrittive e della riduzione degli 
incentivi fiscali (tra cui il Superbonus edilizio). Nonostante la frenata del commercio 
con la Germania e il rallentamento della crescita in Cina, le esportazioni nette hanno 
contribuito positivamente alla crescita del PIL italiano. Il tasso di inflazione medio 
annuo è calato all’1,1% dal 6% del 2023, grazie soprattutto alla flessione dell’inflazione 
energetica. Il mercato del lavoro si è confermato solido nonostante la debolezza della 
crescita economica, con un tasso di disoccupazione medio annuo in calo al 6,5% 
rispetto al 7,7% del 2023. 
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Mercati finanziari 

Nel corso del 2024 la Fed ha ridotto il tasso di riferimento al 4,25%- 4,50%.  
Queste modifiche riflettono l'approccio della Federal Reserve nel bilanciare la necessità 
di sostenere la crescita economica e il controllo dell'inflazione.  
Nell’Area Euro, la BCE ha effettuato un taglio di 25 punti base, portando il tasso di 
rifinanziamento principale al 3,15% e il tasso sui depositi al 3,00%. La BCE ha infatti 
dichiarato esplicitamente che, alla luce dell’andamento dell’inflazione, era opportuno 
moderare il grado di restrizione della politica monetaria dopo nove mesi di tassi di 
interesse invariati su valori elevati.  
Nel 2024, il consolidamento sui mercati di aspettative di un taglio dei tassi da parte 
della BCE ha compresso i tassi sulle scadenze a breve termine di tutte le curve europee 
dei tassi di interesse a fronte di un aumento dei tassi sulle scadenze a lungo termine. 
Il tasso Euribor a 3 mesi ha chiuso a dicembre 2024 al 2,72%, in calo di circa 120 punti 
base rispetto ai valori di fine 2023, mentre il tasso Swap a 10 anni è aumentato nello 
stesso periodo di circa 12 punti base, chiudendo il primo semestre del 2024 al 2,8%. 
principali Paesi dell’Area Euro. In Germania, il Bund a 10 anni al 31 dicembre 2024 ha 
mostrato un rendimento del 3,1%, in aumento di circa 60 punti base rispetto ai valori 
di fine 2023, mentre in Italia, il BTP a 10 anni ha chiuso il 2024 al 4,5%, in aumento 
di circa 55 punti base. Lo spread a 10 anni tra i tassi italiani e tedeschi è pertanto 
risultato, al 31 dicembre 2024, pari a 140 punti base, in calo di 18 punti base rispetto 
al valore di fine 2023. 
Il 2024 si è chiuso positivamente per i mercati azionari europei. L’indice Eurostoxx 50, 
riferito ai listini dell’Area Euro, ha evidenziato, al 31 dicembre 2024, ha evidenziato nel 
2024 un rialzo dell’8,3% rispetto ai valori di fine 2023. L’indice FTSE Mib, riferito alle 
società quotate italiane, ha registrato, nello stesso periodo, un aumento del 12,6%, 
mentre l’indice DAX, riferito alle società quotate tedesche, ha chiuso il 2024 in aumento 
del 18,8% rispetto a dicembre del 2023. 
Anche i listini azionari internazionali hanno registrato un buon rialzo nel corso del 2024.  
Negli Stati Uniti, l’indice S&P 500 ha chiuso il 2024 in aumento del 23,3% rispetto ai 
valori di fine 2023. Anche i listini azionari internazionali hanno chiuso il 2024 in forte 
aumento: l’indice azionario Nikkei, riferito alle società quotate del Giappone, ha chiuso 
il 2024 con una crescita del 19,2% rispetto a dicembre 2023, mentre l’indice Morgan 
Stanley Emerging Markets (MSCI EM), riferito ai mercati emergenti, ha registrato al 31 
dicembre del 2024 un rialzo più contenuto, pari al 5,1% rispetto a dicembre 2023. 
 
Il mercato assicurativo 

I dati consuntivi relativi al terzo trimestre del 2024 evidenziano una raccolta premi del 
mercato assicurativo del lavoro Diretto Italiano ed Extra U.E. di circa euro 109,3 
miliardi, in crescita del 16,4% rispetto al terzo trimestre del 2023. Stimiamo pertanto 
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che il 2024 si chiuda in significativo aumento rispetto all’anno precedente, ossia con 
una raccolta prossima agli euro 149 miliardi (+16% rispetto al 2023). 
Nel 2024, la raccolta premi del lavoro Diretto Italiano ed Extra U.E. dei rami Danni ha 
registrato un incremento del 7,7% rispetto al 2023. Nel terzo trimestre del 2024, la 
crescita si è confermata elevata, con una raccolta premi di circa 11,3 miliardi di euro, 
in aumento del 7,8% rispetto allo stesso trimestre dell'anno precedente.  
Il quarto trimestre del 2024 ha visto una continuazione positiva della tendenza, con 
una crescita complessiva della raccolta premi del 7,5% rispetto al 2023, portando il 
totale annuo a circa 43,5 miliardi di euro. L'espansione è stata sostenuta principalmente 
dal recupero dei consumi e dalla stabilità del mercato assicurativo, che ha favorito un 
rafforzamento dei settori più dinamici all'interno dei rami Danni. Si prevede che la 
crescita continui a ritmi elevati anche nel primo semestre del 2025. 
Per quanto concerne i rami Danni Non Auto, la raccolta del comparto ha registrato nel 
terzo trimestre 2024 una crescita del 6,8%, raggiungendo gli euro 16 miliardi, trainata 
dall’incremento della raccolta premi per le coperture Malattia (+11,7%) e Property 
(+8,5%). I volumi degli altri rami Danni Non Auto risultano in crescita di circa il 4,8% 
rispetto al terzo trimestre del 2023 grazie, in particolare, al contributo positivo dei rami 
Perdite pecuniarie (+13,8%) e Assistenza (+9,8%). L’andamento positivo dovrebbe 
essere confermato anche in chiusura di 2024 con una raccolta dei rami Non Auto che 
stimiamo pari a circa euro 23 miliardi, in crescita di circa il 6,6%, guidata dai rami 
Malattia (+10,8%) e Property (+8,5%). I volumi degli Altri rami Danni a fine 2024 si 
confermerebbero in crescita di circa il 6,9% trainata dai rami Assistenza e Perdite 
pecuniarie. 
Nel terzo trimestre del 2024, i dati relativi ai canali distributivi del lavoro Diretto Italiano 
ed Extra U.E. evidenziano un aumento della raccolta su tutti i canali distributivi del 
settore Auto. Il canale agenziale ha realizzato una crescita pari all’8,9% rispetto al terzo 
trimestre del 2023, con una quota sostanzialmente stabile all’83,3%. Per il canale Direct 
si è osservato un aumento della raccolta del 4,4% con una quota in riduzione di 0,3 
punti percentuali (dall’8,5% all’8,2%). Il canale bancario ha registrato una raccolta in 
aumento del 25,4% rispetto al terzo trimestre dell’anno precedente e una quota 
complessiva pari a circa il 4,5% (+0,6 punti percentuali rispetto al 3,9% del terzo 
trimestre 2023). Nel terzo trimestre del 2024, nel settore Non Auto tutti i canali hanno 
sperimentato un aumento della raccolta premi, fatta eccezione per il canale Direct, con 
l’aumento più significativo della raccolta conseguito dal canale bancario (+11,7%), con 
una quota attestatasi al 15%, dal 13,9% del terzo trimestre dell’anno precedente. Il 
canale agenti si è attestato ad una quota di mercato del 63,8%, in riduzione di circa 
0,2 punti percentuali rispetto allo stesso trimestre dell’anno precedente, a fronte di un 
incremento della raccolta premi del 6,5%. 
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I dati della Compagnia 

Nel contesto macroeconomico descritto in precedenza, con riferimento ai risultati 
dell’esercizio 2024, la Compagnia registra una contrazione dei volumi di produzione e 
un appesantimento degli andamenti tecnici in relazione al ramo Malattia per l’aumento 
delle denunce di sinistro e al ramo Perdite pecuniarie per effetto dalle nuove aperture 
e dalle variazioni di riserva. 
Con specifico riferimento ai risultati raggiunti, il bilancio al 31 dicembre 2024 che 
sottoponiamo alla Vostra approvazione chiude con una perdita d’esercizio al netto delle 
imposte pari a € -1.298 mila (perdita ante imposte pari a € -1.017 mila), dato che si 
confronta con la perdita registrata al 31 dicembre 2023 pari a € -8.154 mila (perdita 
ante imposte pari a € -6.612 mila). Il risultato 2024 è influenzato anche da due poste 
straordinarie: la svalutazione del credito per imposte maturate sulle perdite fiscali negli 
anni dal 2007 al 2015, sulla base del criterio di valutazione, applicato a partire dallo 
scorso esercizio, della potenziale recuperabilità futura di tale credito sulla base degli 
imponibili fiscali previsti nel piano industriale 2025-2029; le minusvalenze sul 
portafoglio obbligazionario circolante per la decisione della Compagnia di non avvalersi 
della facoltà di sterilizzare le minus stesse prevista dalla normativa eccezionale di 
riferimento. 
 
 
Nel 2024 sono proseguiti gli interventi sulla struttura aziendale, le attività di revisione 
e adeguamento dei processi e delle procedure organizzative. L’attività viene svolta nel 
continuo sia ai fini della razionalizzazione e dell’efficientamento della struttura 
organizzativa, sia ai fini dell’adeguamento all’evoluzione normativa e quindi 
all’operatività aziendale;  in particolare, con decorrenza 2 ottobre 2024 è stata attuata 
una riorganizzazione aziendale con l’obiettivo di attribuire più chiare responsabilità 
evitando eccessive frammentazioni orizzontali e ricorsi a ruoli ad interim, di facilitare lo 
scambio informativo e le decisioni operative, di permettere all’Alta Direzione di 
esercitare efficacemente il ruolo di coordinamento delle varie funzioni aziendali. 

 
Rafforzamento e verifica della qualità dei dati: coerentemente con la politica di Data 
Governance di cui il Gruppo CF si è dotata, è stata implementato il disegno del 
Framework di Data Quality, gestito attraverso la piattaforma Blindata. Al 31 dicembre 
2024 il progetto risulta terminato per il perimetro relativo alle valutazioni di solvibilità: 
sono in programma i controlli semestrali sui dati solvency II del Q4. Nell’ultimo 
trimestre 2024, sono state avviate le attività finalizzate ad includere nel perimetro 
anche tutti i flussi di input e output relativi a IFRS 17. 
 
Implementazione del progetto sui nuovi principi contabili IFRS 17 e IFRS 9: progetto 
di implementazione dei principi contabili IFRS 17 e IFRS 9, attuariali, di risk e di 



CF Assicurazioni S.p.A. -Relazione sulla gestione - bilancio 2024 

 

6 

 

reporting stante la prossima applicazione ed in considerazione della rilevanza 
dell’impatto dei due principi contabili sull’operatività, sulla situazione patrimoniale-
finanziaria, sul risultato economico e sui flussi finanziari della Compagnia. Le attività 
nel corso del 2024 si sono concentrate, soprattutto nella seconda parte dell’anno, 
nell’implementazione del motore contabile e nell’acquisizione del know-how per gestire 
in autonomia il motore attuariale. Al 31 dicembre sono in corso le attività che si prevede 
si concluderanno nel corso del 2025.  
 
DORA – Digital Operation Resilience Act, nel corso del 2024 la Compagnia ha avviato 
il processo di adeguamento alla nuova normativa DORA – in tema di resilienza 
operativa digitale con l’intento di rafforzare e integrare, in linea con la nuova normativa, 
i presidi in tema di sicurezza informatica e di consolidamento del framework di gestione 
del rischio ICT. 
 
E’ proseguita l’implementazione dei processi, con particolare riferimento al processo 
POG al fine di rafforzare i presidi anche in ossequio alla Lettera al Mercato IVASS del 
27 marzo 2024 - Aspettative di vigilanza in materia di governo e controllo dei prodotti 
assicurativi (POG). La lettera al mercato delinea le aspettative di vigilanza dell’Istituto 
in tema di POG e di Value for Money (V4M), con particolare riferimento alla valutazione 
del valore del prodotto per il cliente. IVASS si conforma alle indicazioni EIOPA in tema 
di valutazione del V4M e le declina con maggior dettaglio, tenendo conto delle evidenze 
acquisite mediante le ispezioni e le indagini effettuate. L’Istituto si attende dalle 
compagnie un rafforzamento delle politiche POG, un incremento della granularità 
nell’individuazione del mercato di riferimento e l’attribuzione di un maggior peso alla 
redditività del prodotto per il cliente in fase di valutazione e test del prodotto. 
 
In ambito commerciale, nel contesto di una distribuzione coerente e pianificata, si è 
puntato a rafforzare le partnership distributive già esistenti e ad aumentare gli accordi 
distributivi con partner adeguati ad una proposizione nell’ambito del mercato di 
riferimento a cui la Compagnia si rivolge. 
 
Sul piano della gestione tecnica, è stato avviato un percorso di rinnovamento dei 
prodotti in termini di sostituzione di quelli non profittevoli; di riguardo è e sarà 
l’aggiornamento dei prodotti attuali verso prodotti maggiormente adeguati alle 
esigenze dei clienti, per una efficace e concreta applicazione della normativa POG. 
 
Nel processo della gestione dei sinistri relativi al prodotto Cessione del Quinto, in 
considerazione della scelta organizzativa dell’azienda di creare una Business Unit ad 
hoc, sono state implementate idonee e specifiche procedure che ne definiscono il 
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processo gestionale e creati specifici report che ne permettono di monitorare 
l’andamento tecnico. 
 
Principali novità normative 

 
Oltre alle novità normative già citate si segnalano le seguenti. 
 
La Legge di Bilancio 2024 (Legge 30 dicembre 2023, n. 213) ed i successivi 
provvedimenti collegati ( regolamento di cui al Decreto MEF n. 18 del 27 febbraio 2025 
e Decreto Legge  n. 39 del 31 marzo 2025)  introduce l’obbligo per tutte le imprese, 
ad eccezione di quelle agricole, di stipulare una polizza assicurativa contro i danni a 
immobilizzazioni materiali (terreni e fabbricati, impianti e macchinari, attrezzature 
industriali e commerciali) causati da eventi catastrofali quali sismi, alluvioni, frane, 
inondazioni ed esondazioni. 
La compagnia ha avviato le attività interne e di confronto con i riassicuratori di 
riferimento per essere pronta, entro il primo semestre 2025, a rispettare l’obbligo di 
fornire la copertura assicurativa, nei limiti stabiliti dalla propria propensione al rischio 
e dalla propria capacità di sottoscrizione, alle imprese che ne facessero richiesta. 
 
 
In tema di novità fiscali, con riferimento al settore assicurativo, si segnala che l’articolo 
1, comma 89, della Legge di bilancio 2024 ha modificato il quinto comma dell’articolo 
25-bis del DPR n. 600/1973, il quale prevede, per taluni soggetti indicati, l’esonero 
dall’applicazione della ritenuta d’acconto alle provvigioni di cui ai commi dal primo al 
quarto del medesimo articolo 25-bis. 
Per effetto della suddetta modifica, dal 1 aprile 2024, il regime di esonero dalla ritenuta 
d’acconto non trova più applicazione nei confronti degli agenti di assicurazione per le 
prestazioni rese direttamente alle imprese di assicurazione e dei mediatori di 
assicurazione per i loro rapporti con le imprese di assicurazione e con gli agenti generali 
delle imprese di assicurazioni pubbliche o loro controllate che rendono prestazioni 
direttamente alle imprese di assicurazione in regime di reciproca esclusiva. 
Agli agenti e mediatori di assicurazione si applicano, pertanto, le disposizioni normative 
relative all’obbligo di ritenuta sulle provvigioni, comunque denominate, per le 
prestazioni, anche occasionali, inerenti a rapporti di commissione, di agenzia, di 
mediazione, di rappresentanza di commercio e di procacciamento di affari, declinate 
nel suddetto articolo 25-bis. 
 
 
  



CF Assicurazioni S.p.A. -Relazione sulla gestione - bilancio 2024 

 

8 

 

Andamento della gestione 

Il risultato negativo di € 1.298 mila origina dalla sintesi delle seguenti principali voci di 
Conto Economico (si riportano anche i corrispondenti valori del 2023): 

 
   .000 

CONTO ECONOMICO DI 
SINTESI 

2024 2023 Variazione Variazione % 

Premi lordi contabilizzati 35.424 37.636 -2.212 -6% 

Premi di competenza  32.284 31.738 546 2% 
Premi ceduti in 
riassicurazione -19.836 -20.985 1.149 -5% 

Premi di competenza netti 13.780 14.113 -333 -2% 

Sinistri di competenza netti -5.079 -6.532 1.453 -22% 
Altre spese di 
amministrazione -4.627 -4.841 214 -4% 

Oneri di acquisizione -15.572 -16.063 490 -3% 
Provvigioni ricevuti dai 
riassicuratori 

10.569 10.392 177 2% 

Altre partite tecniche -1.726 -1.784  58 -3% 
Redditi attribuiti al conto 
tecnico 205  459  -254  -55% 

Risultato del conto 
tecnico danni 

-2.451  -4.257   1.806  -42% 

CONTO NON TECNICO     

Redditi netti degli 
investimenti 

357 809 -452 -56% 

Redditi attribuiti al conto 
tecnico 

-205  -459  254  -55% 

Proventi e oneri ordinari netti 1.058 -1.570   2.628  -167% 
Risultato dell'attività 
ordinaria 

-1.241  -5.477   4.235  -77% 

Risultato dell'attività 
straordinaria  224  -1.134   1.358  -120% 

Risultato prima delle 
imposte 

-1.017  -6.611   5.593  -85% 

Imposte sul reddito 
dell'esercizio 

 280   1.543  -1.262  -82% 

Risultato d'esercizio -1.298  -8.154   6.856  -84% 

 

 

La gestione assicurativa 

I premi lordi contabilizzati si attestano al 31 dicembre 2024 a € 35.424 mila con una 
riduzione del 6% rispetto al precedente esercizio, ai quali corrispondono premi di 
competenza in aumento del 2% per effetto della composizione della produzione. 
La Società opera prevalentemente nei comparti assicurativi legati al settore immobiliare 
e al mondo del credito (cessioni del quinto, prestiti, mutui) collaborando in prevalenza 
con i broker della mediazione creditizia, tra cui Kiron Partner facente capo al Gruppo 
Tecnocasa, azionista di maggioranza della Compagnia. 
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La Compagnia ha proseguito nella ricerca del miglioramento tecnico attraverso il 
monitoraggio e il controllo costante sugli andamenti del portafoglio, intervenendo in 
caso di andamenti negativi. 
 
Le tabelle che seguono riportano il dettaglio della composizione per ramo. 
    .000 

Ramo 2024 Comp. % 2023 Comp. % 

1 Infortuni                  2.537  7%                  2.848  8% 
2 Malattia                  1.796  5%                  1.866  5% 
8 Incendio                13.219  37%                12.252  33% 
9 Altri danni a beni                  1.572  4%                  1.435  4% 
13 R.C. Generale                     547  2%                     765  2% 
14 Credito                12.805  36%                14.268  38% 
16 Perdite Pecuniarie                  2.942  8%                  4.187  11% 
17 Tutela Giudiziaria                        3  0%                        4  0% 
18 Assistenza                        2  0%                      11  0% 

Totale               35.424  100%              37.636  100% 

 

    
.000 

Ramo 2024 2023  variazioni  % 

1 Infortuni                  2.537                   2.848  -311  -11% 
2 Malattia                  1.796                   1.866  -69  -4% 
8 Incendio                13.219                 12.252   967  8% 
9 Altri danni a beni                  1.572                   1.435   137  10% 
13 R.C. Generale                     547                      765  -218  -28% 
14 Credito                12.805                 14.268  -1.463  -10% 
16 Perdite Pecuniarie                  2.942                   4.187  -1.245  -30% 
17 Tutela Giudiziaria                        3                         4  -0  -12% 
18 Assistenza                        2                       11  -9  -78% 

Totale            35.424               37.636  -2.212  -6% 

 
Dall’analisi dei dati si evidenzia che la produzione è diminuita rispetto all’esercizio 
precedente del 6%; tale diminuzione si concentra in particolare sul ramo Credito con i 
prodotti relativi al business delle coperture dei finanziamenti CQS/DDP. Da segnalare 
che nel 2024 il mercato della CQS ha registrato una flessione in termini di finanziato 
anche per effetto dell’aumento dei tassi di interesse. Nei primi del 2024 è stata 
finalizzata la costruzione di una tariffa che nel rispetto della tenuta tecnica possa far 
conquistare alla compagnia una fetta di mercato più ampia. La tariffa è stata accolta 
positivamente dal mercato con il quale la Compagnia collabora; sono in corso trattative 
per ampliare il numero di partner nel business CQS. 
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Si registra invece un aumento per il ramo Incendio per effetto della raccolta premi 
relativa al mercato dei mutui; di tale aumento ne beneficia anche il ramo Altri Danni a 
Beni con la copertura di garanzie accessorie vendute in abbinamento alle garanzie 
Incendio. La focalizzazione delle reti sui prodotti incendio ha penalizzato la raccolta 
negli altri rami. 
 

Andamento Tecnico – Evoluzione Sinistri 

Con riferimento al risultato tecnico riportiamo uno schema di conto tecnico scalare che 
non considera le spese di gestione, le altre spese di acquisizione e le spese di 
liquidazione dei sinistri. 

   
.000 

Voci di conto 2024 2023 delta% 

Premi Emessi 35.424 37.636 -6% 

Annullamenti esercizi precedenti -3.844 -3.436 12% 

Variazione Riserva Premi -3.140 -5.899 -47% 

Premi di competenza 28.439 28.301 0% 

Provvigioni di acquisto 13.006 13.287 -2% 

Annullamenti esercizi precedenti -702 -450 56% 

Totale costi di acquisizione 12.304  12.837  -4% 

Sinistri Liquidati (al lordo delle spese di liquidazione) 12.391 9.206 35% 

Rivalsa su sinistri -2.025 -988 105% 

Variazione Riserva Sinistri 269 -4.308 -106% 

Sinistri di competenza 10.097  12.527  -19% 

S/P 35,50% 44,26% -20% 

Margine di Contribuzione diretto 6.039 2.937 106% 

Riassicurazione    

Premi Ceduti 19.836 20.985 -5% 

Annullamenti esercizi precedenti -2.188 -1.926 14% 

Variazione Riserva Premi ceduta -1.332 -3.361 -60% 

Premi ceduti di Competenza 16.316  15.699  4% 

Sinistri Ceduti (al lordo delle spese di liquidazione) 7.040 5.315 32% 

Rivalsa su sinistri ceduti -1.261 -657 92% 

Variazione Riserva Sinistri 5 -2.152 -100% 

Sinistri di competenza 5.774  6.809  -15% 

Commissioni di riassicurazione esercizio corrente 10.569 10.392 2% 

Storni Commissioni di riassicurazione esercizi precedenti -771 -724 7% 

Totale commissioni riass. 9.797 9.668 1% 

Margine di riassicurazione -745 778 -196% 

Variazione Riserva di perequazione 0 1 -52% 

SALDO TECNICO 5.293 3.715 42% 
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Le provvigioni di acquisto risultano in riduzione del 2% rispetto all’esercizio precedente 
con un’incidenza sui premi emessi del 36,7% rispetto al 35,3% dell’esercizio 
precedente dovuto al maggior peso della produzione proveniente dalle reti di 
mediazione creditizia. 
I sinistri di competenza registrano una riduzione del 19% per effetto dell’andamento 
positivo del ramo Incendio dovuto all’assenza di danni da eventi naturali che invece 
avevano caratterizzato i mesi estivi del 2023. 
Il Margine di Contribuzione diretto presenta pertanto un saldo positivo doppio rispetto 
all’anno precedente. 
 
Il Margine di Riassicurazione risente di quanto osservato sul lavoro diretto e di effetti 
specifici quali il livello delle commissioni di riassicurazione che sono mediamente 
superiori a quelle dell’esercizio precedente. Per tali motivi si osserva l’incidenza 
negativa del margine di riassicurazione al Saldo Tecnico, contrariamente all'impatto 
positivo registrato nell'esercizio precedente. 
 
Si rimanda all’allegato 25 della Nota integrativa per quanto riguarda l’esame del conto 
tecnico per ramo. 
 
Nella seguente tabella, per il solo lavoro diretto, è riportato l’andamento dei sinistri dei 
rami esercitati, relativamente agli importi pagati, al numero di denunce di sinistro 
pervenute ed al rapporto sinistri su premi di competenza. 
 
 

Ramo 

Sinistri Pagati Sinistri Denunciati S/P 

Importo (€/000) numero competenza 

            2024             2023               2024               2023      2024   2023 

Infortuni 664 518 125 230 9% 32% 

Malattia 1.395 1.114 160 198 119% 58% 

Incendio 1.694 1.115 202 384 6% 31% 

Altri danni ai beni 14 13 14 22 15% 7% 

Resp. Civile Generale 14 5 20 22 23% 32% 

Credito 7.760 5.121 4.929 4.640 61% 75% 

Perdite Pecuniarie 1.601 2.135 593 943 9% 9% 

Tutela Legale 6 0 1 1 208% 66% 

Assistenza 0 0 4 1 53% 21% 

Totale 13.147 10.021 6.048 6.441    33,6% 42% 
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Riassicurazione Passiva 

I Trattati di Riassicurazione del 2024, e le variazioni intervenute che hanno riguardato 
gli stessi nel corso dell’anno, sono stati redatti seguendo le Linee guida dettate dalla 
Politica riassicurativa approvata dal Consiglio di Amministrazione ai sensi del 
Regolamento IVASS 38/2018. 
 
I Riassicuratori sono stati selezionati in base al rating di S&P di almeno A- o equivalente 
definito nella Politica riassicurativa. Per coadiuvarne l’operatività la Compagnia su 
alcuni trattati si è avvalsa della partnership del Brokers di Riassicurazione Acrisure; sul 
resto non vi sono intermediari.   

 
I Riassicuratori partecipanti ai trattati sono i seguenti: 

 

Riassicuratore  Rating     Agenzia 

Scor Global Life A+ S&P 

HANNOVER AA- S&P 

CCR A S&P 

QBE (Ex Secura) A+ S&P 

AXA AA- S&P 

DEVK A+ S&P 

XL RE EUROPE SE (Ex Catlin Group, Ora AXA XL) AA- S&P 

SWISS RE AA- S&P 

MAPFRE A+ S&P 

PARTNER RE A+ S&P 

JUBILEE AA- S&P 

CNP A+ S&P  

RGA AA- S&P 

ACHMEA A- S&P 

DAS (Gruppo Generali) A+ S&P  

EUROP ASSITANCE (Gruppo Generali) A+ FITCH 

GEN RE AA+ S&P 

 
I trattati definiti sono tutti con cessioni Quote Share nella forma Risk Attaching ad 
eccezione dei trattati: 

• Tutela Legale 
• Assistenza  
• Infortuni e Malattia  

che sono in forma Losses Occurring con movimenti di portafoglio annuali. 
Risulta confermata anche nel 2024 la sottoscrizione di due trattati XL (Eccesso di 
Sinistro per Evento) per i rami infortuni e malattia e per i rami Incendio e Responsabilità 
Civile Generale al fine di tutelare i risultati tecnici da eventuali sinistri punta. 
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Il Margine di Riassicurazione 2024 è negativo e pari a € -745 mila (incluse le 
commissioni nette di riassicurazione per € 9.797 mila). Il margine 2023 era positivo e 
pari a € 778 mila (incluse le commissioni nette di riassicurazione per € 9.668 mila). 
 

   
.000 

Riassicurazione 2024 2023     delta% 

Premi Ceduti 19.836 20.985 -5% 

Annullamenti esercizi precedenti 2.188 1.926 14% 

Variazione Riserva Premi ceduta 1.332 3.361 -60% 

Premi ceduti di Competenza 16.316 15.699 4% 

Sinistri Ceduti (al lordo delle spese di liquidazione) 7.040 5.315 32% 

Rivalsa su sinistri ceduti 1.261  657  92% 

Variazione Riserva Sinistri -5  2.152  -100% 

Sinistri di competenza 5.774 6.809 -15% 

Commissioni di riassicurazione esercizio corrente 10.569 10.392 2% 

Storni Commissioni di riassicurazione esercizi precedenti 771  724  7% 

Totale commissioni riass. 9.797 9.668 1% 
Margine di riassicurazione -745 778 -196% 

 
Riportiamo qui di seguito il dettaglio dei premi ceduti nel corso dell’esercizio ed il 
raffronto con l’esercizio precedente: 

   
.000 

Ramo 2024 2023  variazioni  

1 Infortuni 1.419 1.576 -157  
2 Malattia 1.047 1.046  1  

8 Incendio 6.787 6.177  610  

9 Altri danni a beni 786 716  70  
13 R.C. Generale 294 395 -101  

14 Credito 7.999 8.992 -993  

16 Perdite Pecuniarie 1.501 2.076 -576  
17 Tutela Giudiziaria 3 4 -1  
18 Assistenza 1 3 -2  

Totale 19.836 20.985 -1.149 

 

 

La gestione finanziaria 

Al 31 dicembre 2024 gli investimenti ammontano a € 61.232 mila. 
Il prospetto che segue riporta la composizione delle attività per tipologia di 
investimento. 
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.000 

Altri investimenti finanziari 31/12/2024 31/12/2023 variazione 

1. Azioni e quote    

  a) Azioni quotate  -    -    -   
2. Quote di fondi comuni di investimento  -    -    -   
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso   

  a) Quotati 60.392  49.617   10.775  

  a) Non quotati 400  400   0   

4. Finanziamenti    

  c) Altri prestiti  -    -    -   

6. Depositi presso enti creditizi  -    -    -   

Totale 60.792 50.017 10.775 

 
Di seguito riportiamo un prospetto di dettaglio degli investimenti in Obbligazioni e altri 
titoli a reddito fisso, con indicazione della classificazione fra portafoglio ad utilizzo 
durevole e non durevole. 
 
Investimenti CIII1a CIII2 e CIII 3°  .000 

Tipologia Valore nominale Valore contabile Valore corrente 

Corporate 3.450 3.386 3.448 

Governativo 20.360 19.683 19.856 

Utilizzo non durevole 23.810 23.070 23.304 

Corporate 600 600 583 

Governativo 37.580 37.122 35.506 

Utilizzo durevole 38.180 37.722 36.089 

Totale Titoli 61.990 60.792 59.393 

 
Al 31 dicembre 2024 il portafoglio titoli obbligazionario presenta minusvalenze latenti 
sui titoli ad utilizzo durevole pari ad € 1,6 milioni; il comparto durevole accoglie titoli 
corporate italiani ed esteri, quotati e non quotati a tasso fisso e variabile e titoli 
governativi italiani quotati. 
Si evidenzia che per l’esercizio 2024 la Compagnia ha scelto di non avvalersi della 
facoltà prevista dal Provvedimento n. 138/2023 recante modifiche al Regolamento 
IVASS n. 52 del 30 agosto 2022 di valutare i titoli non durevoli in base al loro valore di 
iscrizione, come risultante dall’ultimo bilancio annuale regolarmente approvato o, per i 
titoli non presenti nel portafoglio a tale data, al costo d’acquisizione, fatta eccezione 
per le perdite di carattere durevole. 
Il risultato della gestione finanziaria è stato pertanto penalizzato dalla rilevazione delle 
minusvalenze dei titoli non durevoli per € 440 mila. 
Per ulteriori dettagli si rinvia alla sezione della nota integrativa. 
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In termini di esposizione al rischio di tasso di interesse, la duration media del 
portafoglio titoli obbligazionari al 31 dicembre 2024 è pari a 3,6 anni, rispetto ai 4,7 
anni dell’esercizio precedente. 
 
La performance complessiva, a valori di carico, registrata dal portafoglio titoli nel 2024 
è risultata pari a 2,03%; la componente che ha inciso positivamente sulla performance 
complessiva del portafoglio è riconducibile esclusivamente alla componente 
obbligazionaria governativa, che rappresenta l’80,7% del portafoglio complessivo, 
escluse le partecipazioni.  
 
L’ammontare delle disponibilità liquide al 31 dicembre 2024 è pari a € 9.659 mila.  
Per ulteriori dettagli si rinvia alla sezione 6 della nota integrativa. 
 
La Compagnia ha seguito, in coerenza con l’Asset Allocation Strategica approvata dal 
Consiglio di Amministrazione, una politica prudente nella gestione finanziaria ispirata 
all’avversione al rischio e tesa anche a salvaguardare i requisiti patrimoniali dettati dalla 
normativa Solvency II. 
 
Costi della struttura 

L’ammontare complessivo del costo del personale, delle spese varie e delle quote di 
ammortamento, al lordo delle attribuzioni a specifiche funzioni quali la liquidazione dei 
sinistri, l’organizzazione produttiva e l’amministrazione patrimoniale, è pari a € 8.434 
mila contro € 8.902 mila dell’esercizio precedente, registrando un decremento del 
5,25%; il decremento è dovuto alla non attivazione di alcuni costi per iniziative 
commerciali. 
    .000 

Costi della struttura 2024 2023        Variazione Variazione % 

Costi del personale  3.272  3.595 -324  -9% 
Organi sociali  254  284 -30  -11% 
Spese Generali varie  4.625  4.773 -147  -3% 
Quote di ammortamento  283  250  33  13% 
Totale complessivo  8.434  8.902 -468  -5% 

 
 
Nel costo del personale sono ricompresi tutti gli oneri di diretta ed indiretta imputazione 
al personale della Società, ivi comprese le spese per viaggi e missioni. 
La diminuzione del costo del personale è legata al turnover avvenuto nel corso del 2023 
con inserimento di figure professionali, anche junior, nel corso del 2024 con 
conseguente risparmio di costo per l’anno 2024. 
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Nei costi degli Organi sociali rientrano i compensi per il Consiglio di Amministrazione, il 
Collegio sindacale ed i relativi rimborsi spese. 
 
Nelle spese generali varie rientrano, tra le altre, le attività in outsourcing, la revisione 
contabile e le consulenze, l’affitto dei locali aziendali ed i costi accessori, le utenze, le 
spese relative alla manutenzione e ai canoni software. Inoltre, vi sono tra i costi anche 
le voci riferiti ai progetti e le consulenze strategiche necessarie per supportare 
l’organizzazione aziendale nel processo di crescita della compagnia e di adeguamento 
alle richieste della normativa di riferimento. 
 
Le quote di ammortamento si riferiscono agli investimenti effettuati in processi e 
strutture informatiche finalizzate a contenere negli esercizi futuri gli oneri di gestione 
che gravano sugli uffici direzionali e sulla Rete distributiva e a migliorare, nel contempo, 
i servizi agli assicurati in tema di coperture assicurative e liquidazione dei sinistri. 
 
Nella tabella sottostante è evidenziato il ribaltamento dei costi di struttura ai diversi 
centri di costo. 
 
 

   
.000 

Costi di struttura 2024 2023 Variazione Variazione % 

Altre spese di acquisizione 2.567 2.776 -209  -8% 
Altre spese di amministrazione 4.627 4.841 -214  -4% 
Spese di Liquidazione 756  814  -58  -7% 
Oneri Finanza 212  235  -23  -10% 
Altri Oneri 272  235   37  16% 
Totale costi di struttura 8.434 8.902 -468  -5% 

 

Personale 

Al 31 dicembre 2024 il numero dei dipendenti è pari a 49 risorse, di cui 3 Dirigenti 
compreso il Direttore Generale/Amministratore Delegato, 14 Funzionari, 32 Impiegati 
di cui 5 a tempo determinato. Il personale distaccato sulla controllata CF Life è pari a 
40 risorse, sulla controllata Geco.it è pari a 1 risorsa. 
Il numero medio dei dipendenti al 31/12/2024 è pari a 45,25. 
Al 31 dicembre 2023 il numero dei dipendenti era pari a 47 risorse, di cui 3 Dirigenti, 
12 Funzionari, 32 Impiegati. Il personale dipendente a tempo determinato era pari a 4 
risorse. Il personale distaccato sulla controllata CF Life era pari a 39 risorse e sulla 
controllata Geco.it era pari a 1 risorsa.   
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Sistema di governo societario e di controllo interno   

Il sistema dei controlli interni è un elemento fondamentale del complessivo sistema di 
governo societario della Compagnia volto a garantire la salvaguardia del patrimonio 
sociale, l’efficienza e l’efficacia dei processi e delle operazioni aziendali, l’affidabilità 
dell’informazione finanziaria, il rispetto di leggi e regolamenti. In tale ottica la 
Compagnia ha operato secondo le linee guida definite nelle “Direttive in materia di 
governo societario” approvate dal Consiglio di Amministrazione della Compagnia; tale 
documento, in coerenza con le disposizioni normative vigenti, disciplina l’architettura 
ed i meccanismi di funzionamento del complessivo sistema di governo societario e 
quindi del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, i compiti, le 
responsabilità, i flussi informativi e le modalità di coordinamento e di collaborazione 
degli organi e funzioni aziendali e delle funzioni fondamentali. Le Direttive in materia 
di governo societario sono aggiornate ed approvate dal Consiglio di Amministrazione 
con cadenza annuale. 
Ai sensi del Regolamento IVASS n. 38/2018, recante disposizioni in materia di sistema 
di governo societario, e della Lettera al mercato del 5 luglio 2018, contenente gli 
orientamenti dell’IVASS sull’applicazione del principio di proporzionalità nel sistema di 
governo societario delle imprese di assicurazione, la Compagnia è stata chiamata ad 
eseguire un processo di autovalutazione ai fini dell’individuazione dell’assetto di 
governo societario più idoneo. 
Il processo di autovalutazione prevedeva che l’Organo Amministrativo dell’impresa 
individuasse l’assetto di governo societario considerando parametri quantitativi e 
variabili qualitative che identificassero il profilo di rischiosità, la tipologia di attività, la 
complessità del business. 
A fronte delle analisi condotte dalla struttura, l’Organo Amministrativo ha deliberato di 
adottare un sistema di governo societario ordinario. 
Il 17 giugno 2024 l’Assemblea dei Soci della Compagnia ha nominato il Consiglio di 
Amministrazione i cui mandati erano giunti a scadenza con l’approvazione del Bilancio 
di esercizio 2023. 
Il Consiglio di Amministrazione ha deliberato la redistribuzione di cariche, deleghe e 
poteri e la composizione dei Comitati endoconsiliari. 
 
Il Comitato per i Controlli interni, rischi e sostenibilità è costituito per assistere, con 
funzioni consultive e propositive, il Consiglio di Amministrazione nell’espletamento dei 
compiti ad esso demandati in materia di controllo interno e governo dei rischi e svolgere 
indagini conoscitive. 
 
Il Comitato remunerazioni è costituito per assistere, con funzioni consultive, propositive 
e di verifica, il Consiglio di Amministrazione della Compagnia nell’espletamento dei 
compiti ad esso demandati in materia di remunerazione. 
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La Commissione Parti correlate – costituita da un componente, con funzioni di 
Presidente, scelto tra i Consiglieri di Amministrazione indipendenti, e da due membri 
scelti tra soggetti iscritti all'Albo degli Avvocati o dei Revisori Contabili, tra i magistrati 
ordinari, amministrativi e contabili in servizio o a riposo, tra docenti universitari di ruolo 
o a contratto – ha il compito di esprimere un parere sulla congruità e sulla convenienza 
per la Società di tutte le operazioni svolte con una “parte correlata o infragruppo”. 
 
L’Organismo di Vigilanza 231/01, nel corso della sua attività di vigilanza, non ha 
individuato particolari criticità relative al mancato rispetto del D.lgs. 231/01. 
 

Struttura Organizzativa 

 
Nel corso del 2024, la Compagnia, in ottica di Gruppo, ed in continuità con gli esercizi 
precedenti, ha proseguito con il progetto di efficientamento delle strutture in 
conseguenza dell’attività di razionalizzazione dei processi  
L’approccio utilizzato per la revisione dell’intero impianto normativo si fonda sui 
seguenti presupposti: 

• identificazione dei process owner e diffusione del principio di ownership per 
garantire che gli output prodotti possano rappresentare un asset «vivo ed in 
continua evoluzione», strumento di lavoro per l’operatività quotidiana; 

• diffusione della cultura interna del rischio e dei controlli per favorire una 
progressiva sensibilizzazione alle logiche di governo dei processi e dei rischi ad 
essi correlati; 

• recepimento delle principali normative di settore in vigore ed in corso di 
emanazione. 

 
Con riferimento alla struttura organizzativa, con decorrenza 02.10.2024 è stata attuata 
una riorganizzazione aziendale con l’obiettivo di attribuire più chiare responsabilità 
evitando eccessive frammentazioni orizzontali e ricorsi a ruoli ad interim, di facilitare lo 
scambio informativo e le decisioni operative, di permettere all’Alta Direzione di 
esercitare efficacemente il ruolo di coordinamento delle varie funzioni aziendali. 
 
La Compagnia ha, quindi, definito un Organigramma aziendale che, nel rispetto del 
principio di separazione tra le funzioni operative e le funzioni di controllo, identifica sia 
le unità organizzative che gestiscono i processi core, sia gli uffici che svolgono attività 
di supporto alla gestione caratteristica dell’impresa. La struttura organizzativa di CF è 
di tipo “funzionale”, composta da una Direzione alla quale riportano, in staff e in line, 
le 4 aree organizzative a loro volta composte da unità organizzativa che operano 
secondo specifici compiti e responsabilità. 
Di seguito si riporta l’organigramma in vigore alla data del 31 dicembre 2024. 
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Le Funzioni Fondamentali previste dalla normativa di riferimento sono tutte interne alla 
struttura aziendale e riportano direttamente al Consiglio di Amministrazione. 
 
In dettaglio: 
 
FUNZIONE INTERNAL AUDITING 
La Funzione Internal Auditing ha l’obiettivo di valutare e monitorare l’efficacia, 
l’efficienza e l’adeguatezza del sistema di controllo interno e delle ulteriori componenti 
del sistema di governo societario e le eventuali necessità di adeguamento, anche 
attraverso attività di supporto e consulenza alle altre funzioni aziendali. 
 
 
FUNZIONE RISK MANAGEMENT 
La Funzione Risk Management ha l’obiettivo principale di concorrere alla definizione 
della politica di gestione del rischio, ed in particolare alla scelta dei criteri e delle relative  
metodologie di misurazione dei rischi, concorrere alla definizione dei  limiti operativi 
assegnati alle strutture operative e definire le procedure per la tempestiva verifica dei 
limiti medesimi, validare i flussi informativi necessari ad assicurare il tempestivo 
controllo delle esposizioni ai rischi e l’immediata rilevazione delle anomalie riscontrate 
nell’operatività, concorrere alla definizione della politica di valutazione interna del 
rischio e della solvibilità, verificare la coerenza dei modelli di misurazione dei rischi con 
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l’operatività svolta dalla Compagnia e concorrere all’effettuazione delle analisi di 
scenario e di stress test, monitorare l’attuazione della politica di gestione del rischio e 
il profilo generale di rischio dell’impresa nel suo complesso.  
 
FUNZIONE COMPLIANCE 
La Funzione Compliance ha l’obiettivo di valutare che l’organizzazione e le procedure 
interne siano adeguate a prevenire il rischio di non conformità alle norme. 
Nell’identificazione e valutazione del rischio di non conformità, pone particolare 
attenzione al rispetto delle norme relative al processo di governo e di controllo dei 
prodotti assicurativi,  alla trasparenza e correttezza dei comportamenti nei confronti 
degli assicurati e danneggiati, all’informativa precontrattuale e contrattuale, alla 
corretta esecuzione dei contratti, con specifico riferimento alla gestione dei sinistri, e 
più in generale, alla tutela degli assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni 
assicurative. 
 
FUNZIONE ATTUARIALE 
La Funzione Attuariale ha l’obiettivo di coordinare il calcolo delle riserve tecniche, 
garantire l’adeguatezza delle metodologie e dei modelli sottostanti utilizzati nonché 
delle ipotesi fatte nel calcolo delle riserve tecniche, raffrontare le migliori stime con i 
dati tratti dall’esperienza, esprimere un parere sulla politica di sottoscrizione globale ed 
esprimere un parere sull’adeguatezza degli accordi di riassicurazione, contribuire ad 
applicare in modo efficace il sistema di gestione dei rischi in  particolare rispetto alla 
modellizzazione dei rischi sottesa al calcolo dei requisiti patrimoniali. 
 
Sono in staff all’Alta Direzione le seguenti funzioni: 
 
SEGRETERIA SOCIETARIA E LEGALE 
La Segreteria Societaria ha l’obiettivo di gestire tutte le attività in ambito societario per 
la Compagnia, per il Consiglio di Amministrazione, il Collegio sindacale, la Commissione 
Parti correlate ed i Comitati endoconsiliari (Comitato per i controlli interni, i rischi e la 
sostenibilità e Comitato remunerazioni), oltre che curare la gestione delle relazioni e 
degli adempimenti normativi con le Autorità di Vigilanza; inoltre ha l’obiettivo di curare 
lo svolgimento delle attività di segreteria e garantire il supporto nella gestione 
quotidiana delle attività dell’Alta  Direzione. L’Ufficio Legale ha l’obiettivo di fornire 
consulenza ed assistenza ai vari uffici in materia giuridica in tutti i campi del diritto che 
coinvolgono la vita aziendale. All’interno della Funzione Segreteria Societaria e Legale 
è presente l’Ufficio Gestione Reclami che ha l’obiettivo di garantire la gestione dei 
reclami e dei relativi adempimenti nei confronti dell’IVASS. 
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FUNZIONE RISORSE UMANE ORGANIZZAZIONE E SERVIZI AUSILIARI 
La Funzione Risorse Umane ha l’obiettivo di gestire il personale, curandone i processi 
di selezione e gestione, l’avanzamento di carriera e i procedimenti disciplinari, definire 
piani formativi, individuare numeri, composizione, costo e qualità del personale ed i 
conseguenti piani di realizzazione. La Funzione Compliance, per l’esercizio 2024, è 
stata, inoltre, la Funzione referente per il DPO (Data Protection Officer) in tema di 
protezione dei dati personali. 
La Funzione Organizzazione e Servizi Ausiliari ha l’obiettivo di garantire la gestione del 
modello di funzionamento d’impresa assicurandone la coerenza con gli obiettivi della 
Compagnia; assicurare l’ottimizzazione dei processi organizzativi dell’impresa, 
supportando le altre funzioni aziendali nella progettazione dei piani di miglioramento 
dei processi di business; aggiornare e curare la diffusione della normativa aziendale, 
provvedere alla dotazione organica degli uffici in base alle specifiche esigenze 
segnalate e valutate secondo i criteri di efficacia ed efficienza dei processi di lavoro, 
nonché di curare le attività legate ai servizi generali e all’approvvigionamento di lavori, 
beni e servizi. 
 
SICUREZZA INFORMATICA 
La Funzione Sicurezza Informatica ha l’obiettivo di validare e ufficializzare, in linea con 
le politiche aziendali, le necessarie soluzioni di sicurezza, di promuovere le principali 
iniziative per lo sviluppo della sicurezza all’interno dell’azienda e di effettuare 
periodicamente la misurazione dei rischi del sistema informativo e individuare le 
opportune contromisure. 
La Funzione contribuisce alla diffusione della cultura della cyber security, attraverso la 
definizione della Politica e delle Procedure e cura il corretto utilizzo delle norme di 
sicurezza da parte di tutti gli utenti, mantenendo costantemente aggiornata la 
documentazione della sicurezza informatica. 
 
Riportano all’Alta Direzione le seguenti strutture di linea: 
 
AREA ATTUARIATO, PRICING, RIASSICURAZIONE, SVILUPPO E GESTIONE PRODOTTI 
L’area Attuariato, Pricing, Riassicurazione, Sviluppo e Gestione Prodotti ha l’obiettivo 
della progettazione dei prodotti e della loro gestione nel tempo, di fissare i prezzi delle 
coperture che garantiscano un’adeguata redditività, di trasferire adeguatamente i rischi 
nel mercato riassicurativo, di monitorare la redditività tecnica e di elaborare le 
proiezioni attuariali necessarie per il calcolo delle grandezze per i vari bilanci previsti 
per il gruppo. 
È composta dalle seguenti Funzioni: 
- Attuariato e Pricing 
- Riassicurazione, Sviluppo e Gestione Prodotti Danni 
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AREA OPERATIONS E CQ 
L’Area Operations e CQ ha l’obiettivo di erogare il servizio assicurativo a clienti ed 
intermediari ottimizzando il rapporto qualità e costi per produrlo, della gestione 
operativa del portafoglio e dei sinistri, della gestione dell’infrastruttura IT e della 
manutenzione e sviluppo degli applicativi gestionali. Inoltre, ha l’obiettivo della 
gestione E2E e raggiungimento del fatturato del settore della cessione del quinto. 
È composta dalle seguenti Funzioni: 
- Sistemi Informativi 
- Underwriting e Gestione Portafoglio Danni 
- BU CQ 
- Sinistri e Recuperi 
 
AREA COMMERCIALE 
L’Area Commerciale ha l’obiettivo sviluppo del canale agenti, broker ed altri canali 
distributivi e della gestione amministrativa e degli accordi con gli intermediari a 
esclusione del settore CQ, demandato all’Area Operations e CQ e quindi del 
raggiungimento degli obiettivi di fatturato previsti per tali canali. 
È composta dalle seguenti Funzioni: 
- Sviluppo Rete 
- Gestione Intermediari 
 
AREA AMMINISTRAZIONE, CONTROLLO E FINANZA 
L’Area Amministrazione, Controllo e Finanza ha l’obiettivo della redazione dei bilanci 
(local, IFRS, Solvency II), e attuazione della regolare tenuta della contabilità, della 
pianificazione, controllo e finanza, della produzione della reportistica regolamentare e 
di quella necessaria all’alta direzione e all’organo amministrativo per governare gli 
aspetti economici, patrimoniali e strategici dell’impresa. 
È composta dalle seguenti funzioni: 

− Funzione Controllo di Gestione e Bilancio Consolidato 
− Funzione Contabilità e Bilancio 
− Funzione Finanza 
− Funzione Solvency II 
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Attività di ricerca e sviluppo di nuovi prodotti immessi sul mercato 

Nel corso del 2024 è stato commercializzato un nuovo prodotto nella cessione del 
quinto (CQ) con l’obiettivo di ottenere un riposizionamento nei settori ritenuti più 
profittevoli. 
Inoltre, sono state completate le attività volte ad intervenire sui prodotti incendio 
avviate per il riallineamento tecnico necessario a seguito degli accadimenti intervenuti 
nel mese di luglio 2023 legati agli eventi atmosferici. 
Pertanto, sono stati commercializzati i seguenti prodotti danni non CQ: 

• Incendio Mutui Modulare: questo prodotto contempla tutte le garanzie 
patrimonio dell’esperienza sul settore di CF e grazie a dieci combinazioni 
delle garanzie stesse ha permesso così di razionalizzare il catalogo 
sostituendo la maggior parte dei precedenti prodotti; 

• nuova edizione del prodotto multigaranzia dell’abitazione: sono stati 
introdotti i nuovi limiti di indennizzo ed i nuovi premi per la garanzia eventi 
atmosferici; 

• nuova edizione del prodotto incendio mutui della rete Dorotea: sono stati 
introdotti i nuovi limiti di indennizzo ed i nuovi premi per la garanzia eventi 
atmosferici. 

Più in generale, il Gruppo CF Assicurazioni ha portato avanti la razionalizzazione 
dell’offerta Danni con l’obiettivo di mantenere l’equilibrio tecnico e rispondere alle reali 
esigenze del cliente finale individuando soluzioni specialistiche che saranno 
commercializzate nel corso del 2024. 
 
Settore Informatico 

Il sistema informatico è gestito internamente attraverso la controllata Geco.It S.r.l.. 
Nel corso del 2024 la Società ha proseguito le attività di consolidamento del software 
GECO.ASS, volto a consentire l’efficientamento dei processi produttivi, ottenuto anche 
attraverso il consolidamento della software integration con i sistemi di terze parti già 
facenti parte dell’ecosistema di sistemi informativi presenti in azienda. Sono proseguite 
inoltre le attività di consolidamento dei processi ETL volti alla costruzione dei flussi 
necessari alle valutazioni previste per l’applicazione del principio contabile 
internazionale IFRS17, per i quai sono state arricchite le basi dati del lavoro diretto e 
ceduto. 
 

Rete distributiva 

Sul piano degli accordi con agenti e broker, il 2024 si è caratterizzato con il 
mantenimento dei rapporti di collaborazione profittevoli. 
  



CF Assicurazioni S.p.A. -Relazione sulla gestione - bilancio 2024 

 

24 

 

Le linee essenziali seguite nella politica degli investimenti 

Nel contesto macroeconomico illustrato precedentemente la politica degli investimenti 
della Compagnia si è realizzata tramite l’implementazione dell’asset allocation 
strategica approvata dal Consiglio di Amministrazione nel mese di marzo 2024 e 
caratterizzata da un aumento della duration a motivo di una redistribuzione tra titoli di 
stato italiani con vita residua inferiore ai 12 mesi e titoli di stato italiani con vita residua 
superiore. 
 
Nel 2024 lo scenario macroeconomico ha visto il consolidarsi del ciclo americano 
mentre in Europa la ripresa ciclica è proseguita ad un ritmo molto più contenuto rispetto 
a quella USA. La Cina nell’ultima parte dell’anno ha cercato di ridare slancio alla propria 
economia attraverso un piano di stimolo fiscale. In questo scenario è proseguita la 
discesa dell’inflazione che, così come per la crescita economica, ha evidenziato una 
marginale divergenza tra USA ed Eurozona. In Europa la crescita ha mostrato maggiori 
punti di incertezza rispetto agli USA e l’inflazione ha evidenziato un percorso di rientro 
verso il target del 2% più marcato. Negli USA la forza del ciclo ha sorpreso in modo 
netto le stime e l’inflazione, sebbene in calo, ha mostrato un trend di rientro molto più 
lento soprattutto nell’ultima parte dell’anno. 
Su questo scenario si sono poi innestati temi di natura politica. 
In Europa la crisi politica francese, iniziata in luglio con lo scioglimento delle camere, è 
proseguita fino alla fine dell’anno, con la nuova legge di bilancio ancora da approvare. 
In Germania sono state indette nuove elezioni parlamentari che si terrano nel febbraio 
del 2025, ma certamente il focus principale sono state le elezioni presidenziali USA. 
La netta affermazione dei Repubblicani ha portato i mercati a scontare molto 
rapidamente l’agenda economica del Presidente Trump. Espansione fiscale e nuove 
tariffe si sono quindi tradotte in un rilancio per la crescita USA, già molto forte, e nuove 
potenziali pressioni inflazionistiche. 
In questo contesto le banche centrali hanno iniziato la riduzione del livello dei tassi. 
Fed e BCE hanno ridotto i tassi di riferimento di 100 pb ciascuna. 
La Fed ha concentrato i tagli nella parte finale dell’anno, mostrando molta prudenza 
circa il futuro percorso di rientro dei tassi. 
La BCE ha distribuito i tagli nella seconda metà dell’anno valutando come raggiungibile 
entro il 2025 il target di inflazione del 2%. 
 
Obiettivi e politiche di gestione del rischio finanziario, politica di copertura 

e gestione dei rischi 

Le presenti informazioni vengono rese ai sensi dell’art. 2428, c. 3, n. 6-bis, del codice 
civile, nonché del documento 6 febbraio 2009, n. 2, emanato congiuntamente dalla 
Banca d’Italia, Consob e IVASS. 
 



CF Assicurazioni S.p.A. -Relazione sulla gestione - bilancio 2024 

 

25 

 

Attivi investiti 

Per quanto riguarda gli attivi investiti, vengono seguite le regole definite nelle Linee 
guida sugli investimenti in termini di controllo del rischio di concentrazione su una 
singola controparte o su un gruppo di controparti, su un’area geografica o su un settore 
di attività. Tale controllo è realizzato periodicamente tramite una reportistica specifica. 
Questo strumento permette, di fatto, di porre in essere una gestione finalizzata ad 
ottimizzare le esigenze di reddito finanziario con la necessità di garantire e preservare 
il capitale. La Compagnia non ha proceduto ad investimenti di natura derivata (né di 
copertura tantomeno di gestione efficace). 
 

Rischio Finanziario 

In ottemperanza a quanto disposto dall’IVASS, la Società dispone di procedure che 
consentono di effettuare un’analisi congiunta del portafoglio delle attività e delle 
passività ritenute più significative per livello dimensionale o per livello di rischiosità.  
I principali rischi finanziari cui un portafoglio di attivi mobiliari è esposto sono: 
-   il rischio di mercato 
-   il rischio di credito 
-   il rischio di liquidità 
 

Rischio di mercato  

Un cambiamento nei tassi di interesse ha un effetto sul fair value dei titoli a tasso fisso, 
mentre per i titoli a tasso variabile una variazione negativa dei tassi di interesse ha un 
impatto limitato ai flussi di cassa futuri. 
La Società effettua periodicamente una analisi di sensitività con l’obiettivo di 
quantificare gli impatti finanziari di un rialzo o di un abbassamento dei rendimenti 
obbligazionari.  
 
Rischio di credito 

Il rischio di credito è il rischio che una controparte non adempia ai propri obblighi 
contrattuali; la Società presta particolare attenzione alla scelta dei Creditori, dei 
Riassicuratori e di eventuali Coassicuratori. 
 
Rischio di liquidità 

Può verificarsi nel caso vi siano difficoltà a vendere strumenti finanziari al loro fair 
value, o nel caso si incontrino difficoltà nel reperire fondi per far fronte agli impegni 
derivanti dalla propria attività. 
Le decisioni di investimento sono adottate in base alla delibera quadro sugli 
investimenti; viene monitorato costantemente il rischio di liquidità.  
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Rischi operativi 

La Società, per le principali categorie di rischi individuati, ha definito specifiche 
procedure in grado di evidenziare con tempestività l’insorgere degli stessi in modo da 
attuare prestabiliti piani di emergenza per i rischi che possano pregiudicare la 
situazione patrimoniale ed economica dell’Impresa. 
Alla luce delle considerazioni fin qui svolte possiamo fondatamente ritenere che l’entità 
dei rischi derivanti dall’uso di strumenti finanziari risulti molto limitato. La valutazione 
dei titoli (azioni, obbligazioni e titoli similari) risulta inoltre effettuata con criteri di 
prudenza così come disposto dall’art. 2423 bis, n. 1, del codice civile. Possiamo altresì 
affermare che non esistono fondati rischi relativi alla continuità dell’attività svolta dalla 
Società. 
 

Contenzioso 

Al 31 dicembre 2024 la situazione del contenzioso è la seguente: 
 
- Componente assicurativa sinistri 
 

Il contenzioso pendente al 31 dicembre 2024 si attesta complessivamente in 6 cause 
in corso, di cui: 

3 cause sul Ramo infortuni 
1 causa sul Ramo Malattia 
1 causa sul Ramo 16 (CQS/DDP) 
1 causa sul Ramo 14 

 
Nel 2024 non è stata incardinata alcuna causa e sono state definite con sentenza 4 
cause di cui due cause su sinistri Ramo 1, una causa su sinistro Ramo 2 e una causa 
su sinistro Ramo 16 (CQS/DDP). 
 

In funzione del numero di sinistri annualmente gestiti pari a circa 7.155, le posizioni 
complessivamente in contenzioso rappresentano lo 0,14% degli stessi. 
 
-  Componente assicurativa/rimborsi premi per estinzione anticipata  
Il contenzioso ancora pendente al 31 dicembre 2024 si attesta complessivamente a 13 
controversie di cui: 

nn. 1 incardinate nell’anno; 
nn. 10 transatte; 
nn. 3 in fase decisionale; 
nn. 10 ancora pendenti. 

 
Il contenzioso è sostanzialmente pendente avanti all’Ufficio del Giudice di Pace, 
competente per valore della domanda eccetto quattro posizioni incardinate avanti al 
Tribunale. 
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-   Componente risorse umane 
Il contenzioso in essere riguardante l’area risorse umane attiene ai cambiamenti che 
hanno interessato la governance nel febbraio 2021. 
Alla data del 31 dicembre 2024 era in corso una causa di lavoro, pendente avanti alla 
Corte d’Appello di Milano, Sezione Lavoro, che è stato definito con sentenza pubblicata 
il 07/01/2025, ad oggi non impugnata. 
La Società ha interamente eseguito le statuizioni contenute nella sentenza. 
-   Componente intermediari 
Alla data del 31 dicembre 2024 è pendente un giudizio dinanzi al Tribunale Civile di 
Roma. 
La vicenda trae origine dal recesso per giusta causa comunicato dalla Compagnia a 
un’Agenzia. 
 

Reclami 

Nel periodo dal 1° gennaio al 31 dicembre 2024 sono pervenuti complessivamente 15 
nuovi reclami e 2 reclami non trattabili. Il numero dei reclami pervenuti nel 2024 si 
attesta su volumi non significativi rispetto al business gestito. 
 
Azioni proprie 

Si precisa che la Società non ha detenuto azioni proprie nel corso del 2024. 
 

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio 

Con riferimento ai fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio merita 
particolare menzione l’aggiornamento del Piano strategico 2025 – 2029. 
La revisione del Piano Strategico è stata realizzata dagli uffici del Gruppo CF 
Assicurazioni sulla base di un approccio bottom-up. Le grandezze di mercato (volume 
dei premi e mix di prodotto) sono state definite con il confronto delle reti distributive, 
mentre le metriche tecniche sono state definite analiticamente con un modello 
proprietario che tiene in adeguata considerazione la redditività tariffaria, i costi ed il 
modello organizzativo. 
Il Piano prevede il conseguimento di un risultato economico in costante miglioramento 
nell’arco di piano pur in presenza di un aumento dei costi complessivi per effetto 
dell’adeguamento alle novità normative e del rafforzamento delle strutture, sia in 
termini di risorse umane che di strumenti informatici; tali investimenti sono necessari 
per raggiungere gli obiettivi del nuovo Piano strategico, che porta ad una 
remunerazione per gli azionisti in linea con le aspettative degli stessi. 
La realizzazione delle iniziative strategiche previste nel Piano, oltre agli aspetti 
quantitativi sottesi, permette il conseguimento di una serie di benefici intangibili che 
contribuiscono nel complesso a rafforzare il valore intrinseco e la solidità della 
Compagnia. 
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I principi che hanno ispirato ed accompagnato l’azienda nella costruzione e revisione 
del Piano strategico sono: la specializzazione nei segmenti della CQ e in quello della 
protection assicurativa destinata alle reti di mediatori creditizi, il rinnovamento degli 
applicativi assicurativi che consentano, fra l’altro, l’approccio a reti distributive anche 
alternative, l’efficientamento e razionalizzazione dei processi interni.  
 
Rapporti con imprese del gruppo e parti correlate 

In ordine all’informativa di cui all’art. 2497 bis del Codice Civile si precisa che CF 
ASSICURAZIONI è iscritta all’albo dei gruppi assicurativi (numero 042) dal 19 novembre 
2009. Le società facenti parte del Gruppo sono: Geco.it s.r.l. e CF Life Compagnia di 
Assicurazioni Vita S.p.A., tutte detenute al 100%.  
 
In ordine all’informativa sui rapporti con le imprese del Gruppo, premesso quanto 
sopra, si conferma che CF ASSICURAZIONI S.p.A. ha la direzione ed il controllo della 
società Geco.it S.r.l. e della CF Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A. Inoltre, si 
segnala che CF Assicurazioni S.p.A. non è soggetta a direzione e coordinamento da 
parte di alcuna società. Le operazioni con le controllate sono regolate a condizioni di 
mercato. 
A questo proposito segnaliamo che Tecnocasa Holding S.p.A., azionista di maggioranza 
in quanto detiene al 31 dicembre 2024 l’82,41% del capitale della Compagnia, ha 
esercitato l’opzione per il consolidato fiscale nazionale che prevede la tassazione del 
Gruppo CF su base consolidata. Il procedimento di consolidamento si sostanzia in 
un'aggregazione di imponibili IRES, determinati in capo alle singole società aderenti ed 
assunti per l'intero importo, effettuato dalla consolidante al fine della determinazione 
del reddito complessivo globale. Come previsto dalla normativa ai fini di regolare i 
rapporti giuridici, economici e finanziari derivanti dall'adesione al consolidato fiscale 
sono stati sottoscritti tra le parti, specifici contratti di consolidamento fiscale a carattere 
privatistico.  
Il credito iscritto in bilancio verso Tecnocasa Holding per il consolidato fiscale è pari a 
€ 919 mila (al 31/12/2023 era pari a € 521 mila). In conto economico come provento 
da consolidamento è iscritto un importo pari a € 398mila. 
Di seguito viene rappresentato l’elenco delle parti correlate al 31 dicembre 2024 e la 
motivazione del relativo inserimento in tale elenco: 

• Banca Popolare del Lazio è detenuta da CF Assicurazioni S.p.A. per lo 0,10%  
• Banca Macerata è detenuta da CF Assicurazioni S.p.A. per il 3,95% e a sua volta 

detiene lo 0,32% di CF Assicurazioni S.p.A. 
• TC Agency Insurance S.r.l. è controllata al 100% da Tecnocasa Holding S.p.A. 
• Tecnocasa Holding S.p.A. detiene l’82,41% del capitale di CF Assicurazioni 

S.p.A.  
• TKS Broker S.r.l. è detenuta per il 100% da Tecnocasa Holding S.p.A. 
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Come richiesto dal Regolamento Isvap n. 22 del 4 aprile 2008, concernente le 
disposizioni e gli schemi per la redazione del Bilancio di esercizio e della Relazione 
Semestrale delle Imprese di Assicurazione e di Riassicurazione, si riporta di seguito il 
dettaglio delle operazioni con parti correlate. 
 
 
 

 
.000  

Riepilogo conti patrimoniali  Controllate  

DESCRIZIONE 

 C
F LIFE   

 G
ECO

.IT  

Partecipazioni  12.413   177  

Crediti verso controllate  125   7  

Finanziamenti                 -     100  

Ratei attivi interessi finanziamento                 -     1  

Software Ge.Co.                 -     289  

Macchine elettroniche                 -     10  

Crediti per premi Multicompagnia  347    

Debiti vs Fornitori -19  -221  

Debiti per fatture da ric.  -    -   
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Riepilogo conti patrimoniali  Altre  

DESCRIZIONE 

 BA
N

CA PO
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ZIO
  

 BAN
CA

 D
I 

M
AC

ER
A
TA

  

 TECN
O

CA
SA 

H
O
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G
  

 TKS  

 TC
W

 (oggi TC
 

A
gency) 

Partecipazioni  215   1.417   -              -    
                  

-    

Passività Subordinate - - 5.000 - - 

Depositi bancari e conti correnti  -     14      -         -            -    

Crediti vs intermediari    -                      -                   -     255   4  

Crediti per Consolidato fiscale 
                

-    
                  

-    
919                    -    

                    
-    

Provvigioni per premi in corso di 
riscossione 

                
-     1  

                 
-     277   70  

 
 
Riepilogo conti economici  Controllate    

DESCRIZIONE 

 C
F LIFE  

 G
EC

O
.IT  

Manutenzione hardware e software                -   -442 

Acquisto di materiale vario per ufficio                -                  -   

Prestito di personale -192 -16 

Distacco di personale  1.169  39 

Supporto informatico                -   -1 

Servizi amministrativi Gruppo - 12 

Recupero utenze 2 1 

 
 
Riepilogo conti economici  Altre  

DESCRIZIONE 
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Provvigioni e Rappel                -   8                 -   7.142 222 

Provento cons. fiscale     398     
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Evoluzione prevedibile della gestione 

In coerenza con il Piano strategico, la Compagnia proseguirà nei propri programmi e 
nelle proprie attività per il raggiungimento dei target quantitativi e qualitativi. 
A sostegno del processo di crescita proseguirà l’attenzione sull’assetto organizzativo, 
al fine di renderlo più efficiente nei processi assicurativi ed adeguato nei controlli a 
presidiognia. 
 
Direttiva 2009/138/CE, c.d. Solvency II  

 
In relazione alle disposizioni previste dalla Direttiva 2009/138/CE, c.d. Solvency II, si 
segnala che gli indicatori patrimoniali ed il sistema di gestione dei rischi vengono 
costantemente monitorati al fine di valutare tempestivamente gli impatti su: 
- Solvency capital requirement complessivo valutato tramite le metriche della 
Standard Formula di Solvency II; 
- Raggiungimento degli obiettivi strategici e di business; 
- Continuità dell’operatività aziendale. 
 
Al 31 dicembre 2024 i rischi più significativi per la Compagnia sono quelli tecnici (rischio 
di tariffazione e riservazione, rischio estinzione anticipata e rischio catastrofale), di 
mercato, di default di controparti (riassicuratori e istituti bancari) e operativo. 
 
Al 31 dicembre 2024 il Solvency Capital Requirement (SCR) è pari a € 22,0 milioni. 
L’analisi della composizione del SCR, effettuata prima di procedere alla diversificazione 
tra categorie di rischio, mostra che le perdite potenziali per rischi tecnici, pari al 72,19% 
del totale, rappresentano la componente più rilevante del SCR. Tra le altre componenti 
si evidenzia un peso del 12,33% per i rischi di mercato, del 6,39% per rischio di default 
connesso alla riassicurazione, alla liquidità ed ai crediti derivanti dall’assicurazione 
diretta e del 9,1% per rischio operativo. L’effetto diversificazione tra sottomoduli di 
rischio è pari a € 4,6 milioni. 
Il Minimum Capital Requirement (MCR) è pari a € 9,0 milioni. 
 
Al 31 dicembre 2024 il patrimonio netto solvency II (basic own fund) è pari a € 28,2 
milioni contro i € 37,6 milioni del patrimonio netto civilistico. La differenza pari € 9,4 
milioni è dovuta principalmente dall’effetto negativo della valutazione a valori di 
mercato degli investimenti per € 2,9 milioni, dall’azzeramento degli attivi immateriali 
per € 0,7 milioni e dall’effetto negativo della valutazione solvency delle riserve tecniche 
per € 5,6 milioni. 
 
L’importo degli eligible own fund per la copertura del Minimum Capital Requirement 
(MCR), pari a € 27,9 milioni, si riduce rispetto all’importo dei basic own fund per la 
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presenza di imposte differite attive nette (DTAn), pari a € 2,05 milioni, classificate dalla 
normativa solvency II in tier 3, ma aumenta per la presenza di passività subordinate 
Tier 2 per € 5,0 milioni utilizzabili fino ad un massimo del 20% del MCR pari a € 1,8 
milioni. 
L’indice di copertura del MCR è pari al 311,0%. 
 
L’importo degli eligible own fund per la copertura del Solvency Capital Requirement 
(SCR), pari a € 33,2 milioni, si incrementa rispetto all’importo dei basic own fund per 
la presenza di passività subordinate Tier 2 per € 5,0 milioni. 
La somma degli elementi classificati Tier 2, passività subordinate, e Tier 3, imposte 
differite attive nette (DTAn), è pari a € 7,05 milioni, che rappresenta il 32% del SCR e 
pertanto rispetta il limite del 50% previsto dalla normativa solvency II.  
L’indice di copertura del SCR, Solvency Ratio, è pari al 150,8%. 
 
In relazione al Regolamento IVASS n. 35/2017 la Compagnia ha valutato a zero 
l’aggiustamento per la capacità di assorbimento delle imposte differite nel calcolo del 
requisito SCR. 
 
Adempimenti in materia di trattamento dei dati personali 

La società dichiara di adempiere agli obblighi previsti dalla normativa vigente in materia 
di trattamento dei dati personali (Regolamento EU 679/2016 e D.lgs. 196/03, così come 
novellato dal D.lgs. 101/18). La società ha, inoltre, nominato il Responsabile della 
Protezione dei dati (Data Protection Officer) ai sensi dell’art. 37 del Regolamento EU 
679/2016. 

…………………………………………………………………………………. 

 
Desideriamo ringraziare gli Azionisti per il costante sostegno morale in un momento 
economico difficilissimo, tutti i Dipendenti e Collaboratori per l’impegno profuso, per la 
professionalità e l’attaccamento dimostrati verso l’Azienda. 
 
Roma, 27 marzo 2025 
 
 

Per il Consiglio di Amministrazione 
    Il Presidente 

   Enrico Parretta 
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CF ASSICURAZIONI S.P.A.  Stato Patrimoniale

A CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 -                                       181 -                                       

di cui capitale richiamato 2 -                            182 -                            

B ATTIVI IMMATERIALI

1 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare

a) rami vita 3 -                              183 -                              

b) rami danni 4 -                              5 -                            184 -                              185 -                            

2 Altre spese di acquisizione 6 -                            -                            186 -                            -                            

3 Costi di impianto e ampliamento 7 -                            187 -                            

4 Avviamento 8 -                            188 -                            

5 Altri costi pluriennali 9 690.977                   -                            10 690.977                              189 963.069                   -                            190 963.069                              

C INVESTIMENTI

I Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 11 -                            191 -                            

2. Immobili ad uso di terzi 12 -                            192 -                            

3. Altri immobili 13 -                            193 -                            

4. Altri diritti reali 14 -                            194 -                            

5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 -                            16 -                            195 -                            196 -                            

II Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni e quote di imprese:

  a) controllanti 17 -                              197 -                              

  b) controllate 18 12.589.871                198 12.589.871                

  c) consociate 19 -                              199 -                              

  d) collegate 20 -                              200 -                              

  e) altre 21 1.631.659                  22 14.221.530             201 1.631.659                  202 14.221.530             

2. Obbligazioni emesse da imprese

  a) controllanti 23 -                              203 -                              

  b) controllate 24 -                              204 -                              

  c) consociate 25 -                              205 -                              

  d) collegate 26 -                              206 -                              

  e) altre 27 -                              28 -                            207 -                              208 -                            

3. Finanziamenti ad imprese

  a) controllanti 29 -                              209 -                              

  b) controllate 30 100.000                     210 100.000                     

  c) consociate 31 -                              211 -                              

  d) collegate 32 -                              212 -                              

  e) altre 33 -                              34 100.000                   35 14.321.530             213 -                              214 100.000                   215 14.321.530             

da riportare 690.977                              da riportare 963.069                              

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

31/12/2024 31/12/2023



CF ASSICURAZIONI S.P.A.  Stato Patrimoniale

riporto 690.977                              riporto 963.069                              

C INVESTIMENTI (segue)

lll Altri investimenti finanziari

1. Azioni e quote

  a) Azioni quotate 36 -                              216 -                              

  b) Azioni non quotate 37 -                              217 -                              

  c) Quote 38 -                              39 -                            218 -                              219 -                            

2. Quote di fondi comuni di investimento 40 -                            220 -                            

3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

  a) Quotati 41 60.392.029                221 49.616.769                

  b) Non quotati 42 400.000                     222 400.000                     

  c) Obbligazioni convertibili 43 -                              44 60.792.029             223 -                              224 50.016.769             

4. Finanziamenti

  a) Prestiti con garanzia reale 45 -                              225 -                              

  b) Prestiti su polizze 46 -                              226 -                              

  c) Altri prestiti 47 -                              48 -                            227 -                              228 -                            

5. Quote in investimenti comuni 49 -                            229 -                            

6. Depositi presso enti creditizi 50 -                            230 -                            

7. Investimenti finanziari diversi 51 -                            52 60.792.029             231 -                            232 50.016.769             

IV Depositi presso imprese cedenti 53 -                            54 75.113.559                        233 -                            234 64.338.299                        

D INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA I QUALI NE SOPPORTANO

IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 55 -                            235 -                            

ll Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 -                            57 -                                       236 -                            237 -                                       

D bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

l RAMI DANNI

1. Riserva premi 58 48.129.752             238 46.803.399             

2. Riserva sinistri 59 9.413.502               239 9.418.137               

3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni 60 -                            240 -                            

4. Altre riserve tecniche 61 -                            62 57.543.255             241 -                            242 56.221.536             

ll RAMI VITA

1. Riserve matematiche 63 -                            243 -                            

2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 64 -                            244 -                            

3. Riserva per somme da pagare 65 -                            245 -                            

4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66 -                            246 -                            

5. Altre riserve tecniche 67 -                            247 -                            

6. Riserve derivanti dalla gestione fondi pensione 68 -                            69 -                            70 57.543.255                        248 -                            249 -                            250 56.221.536                        

da riportare 133.347.790                      da riportare 121.522.904                      

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

31/12/2024 31/12/2023



CF ASSICURAZIONI S.P.A.  Stato Patrimoniale

riporto 133.347.790                      riporto 121.522.904                      

E CREDITI

l Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Assicurati

  a) per premi dell'esercizio 71 2.200.609                  251 2.903.003                  

  b) per premi degli es. prec. 72 95.119                        73 2.295.727               252 102.583                     253 3.005.585               

2. Intermediari di assicurazione 74 855.287                   254 777.613                   

3. Compagnie conti correnti 75 -                            255 -                            

4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 1.219.267               77 4.370.281               256 722.684                   257 4.505.882               

ll Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 637.907                   258 428.793                   

2. Intermediari di riassicurazione 79 -                            80 637.907                   259 -                            260 428.793                   

lll Altri crediti 81 10.808.113             82 15.816.301                        261 10.736.375             262 15.671.049                        

F ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO

l Attivi materiali e scorte:

1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 31.975                     263 37.840                     

2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 -                            264 -                            

3. Impianti e attrezzature 85 -                            265 -                            

4. Scorte e beni diversi 86 -                            87 31.975                     266 -                            267 37.840                     

ll Disponibilità liquide

1. Depositi bancari e c/c postali 88 9.658.187               268 8.481.005               

2. Assegni e consistenza di cassa 89 1.060                       90 9.659.247               269 1.071                       270 8.482.076               

lV Altre attività

1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92 -                            272 -                            

2. Attività diverse 93 -                            94 -                            95 9.691.223                          273 -                            274 -                            275 8.519.916                          

G RATEI E RISCONTI

1. Per interessi 96 326.564                   276 204.689                   

2. Per canoni di locazione 97 -                            277 -                            

3. Altri ratei e risconti 98 393.294                   99 719.858                              278 378.398                   279 583.086                              

TOTALE ATTIVO 100 159.575.172                      TOTALE ATTIVO 280 146.296.956                      

31/12/2024

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

31/12/2023



CF ASSICURAZIONI S.P.A.  Stato Patrimoniale

A PATRIMONIO NETTO

l Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 38.255.220             281 38.707.500             

ll Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 65.690                     282 -                            

lll Riserve di rivalutazione 103 -                            283 -                            

lV Riserva legale 104 -                            284 124.562                   

V Riserve statutarie 105 -                            285 -                            

Vl Riserva per azioni della controllante 400 -                            500 -                            

Vll Altre riserve 107 -                            287 571.543                   

VlllUtili (perdite) portati a nuovo 108 608.328                   288 680.308                   

lX Utili (perdite) dell'esercizio 109 1.297.880-               289 8.154.320-               

X Riserva negativa per azioni proprie 401 -                            110 37.631.358                501 -                            290 31.929.593                

B PASSIVITA' SUBORDINATE 111 5.000.000                   291 -                               

C RISERVE TECNICHE

l RAMI DANNI

1. Riserva premi 112 90.944.714                   292 87.804.323                   

2. Riserva sinistri 113 17.488.971                   293 17.758.447                   

3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni 114 -                                  294 -                                  

4. Altre riserve tecniche 115 -                                  295 -                                  

5. Riserve di perequazione 116 6.453                             117 108.440.138           296 5.971                             297 105.568.741           

ll RAMI VITA

1. Riserve matematiche 118 -                                  298 -                                  

2. Riserve premi delle assicurazioni complementari 119 -                                  299 -                                  

3. Riserva per somme da pagare 120 -                                  300 -                                  

4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121 -                                  301 -                                  

5. Altre riserve tecniche 122 -                                  123 -                            124 108.440.138              302 -                                  303 -                            304 105.568.741              

D RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO

DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE -                                  -                                  

l Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di

investimento e indici di mercato 125 -                            305 -                            

ll Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 -                            127 -                               306 -                            307 -                               

da riportare 151.071.496              da riportare 137.498.334              

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

31/12/2024 31/12/2023



CF ASSICURAZIONI S.P.A.  Stato Patrimoniale

riporto 151.071.496              riporto 137.498.334              

E FONDI PER RISCHI ED ONERI

1. Fondi per trattamento di quiescenza ed obblighi simili 128 215.169                   308 274.373                   

2. Fondi per imposte 129 -                            309 -                            

3. Altri accantonamenti 130 2.458.719               131 2.673.888                   310 3.064.353               311 3.338.727                   

F DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 -                               312 -                               

G DEBITI E ALTRE PASSIVITA'

I Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Intermediari di assicurazione 133 218.643                         313 410.206                         

2. Compagnie conti correnti 134 -                                  314 -                                  

3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 575.576                         315 584.651                         

4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 -                                  137 794.219                   316 -                                  317 994.857                   

ll Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 1.267.187                     318 299.960                         

2. Intermediari di riassicurazione 139 -                                  140 1.267.187               319 -                                  320 299.960                   

lll Prestiti obbligazionari 141 -                            321 -                            

lV Debiti verso banche e istiuti finanziari 142 -                            322 -                            

V Debiti con garanzia reale 143 -                            323 -                            

Vl Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144 -                            324 -                            

Vll Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 304.350                   325 286.898                   

VlllAltri debiti

1. Per imposte a carico assicurati 146 449.849                         326 397.718                         

2. Per oneri tributari diversi 147 120.793                         327 81.296                           

3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 263.278                         328 245.157                         

4. Debiti diversi 149 2.132.212                     150 2.966.131               329 1.461.139                     330 2.185.310               

lX Altre passività

1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151 -                                  331 -                                  

2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 308.028                         332 415.083                         

3. Passività diverse 153 189.873                         154 497.901                   155 5.829.788                   333 1.277.789                     334 1.692.872               335 5.459.896                   

da riportare 159.575.172              da riportare 146.296.956              

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

31/12/2024 31/12/2023



CF ASSICURAZIONI S.P.A.  Stato Patrimoniale

riporto 159.575.172              riporto 146.296.956              

H RATEI E RISCONTI

1. Per interessi 156 -                            336 -                            

2. Per canoni di locazione 157 -                            337 -                            

3. Altri ratei e risconti 158 -                            159 -                               338 -                            339 -                               

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 159.575.172              340 146.296.956              

31/12/2024 31/12/2023

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO



CF ASSICURAZIONI S.P.A.  Conto Economico

 

I CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

1 PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Premi lordi contabilizzati 1 35.424.015                   111 37.636.118             

b) (-) Premi ceduti in riassicurazione 2 19.836.158                   112 20.985.340             

c) Variazione dell'importo lordo della riserva premi 3 3.140.391                     113 5.898.614               

d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori 4 1.332.250                     5 13.779.717                  114 3.360.732               115 14.112.897

2 (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE III.6) 6 204.941                       116 458.670                   

3 ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 7 2.889.594                    117 2.376.081

4 ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Importi pagati

  aa) Importo lordo 8 13.147.348              118 10.020.730          

  bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 9 7.039.811                10 6.107.536                     119 5.314.685            120 4.706.045

b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico riassicuratori

  aa) Importo lordo 11 2.024.718                121 987.613               

  bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 12 1.261.112                13 763.606                        122 657.395               123 330.218

c) Variazione della riserva sinistri

  aa) Importo lordo 14 269.475,75-                124 4.308.376            

  bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 15 4.635 -                       16 264.841-                        17 5.079.089                    125 2.151.704            126 2.156.673 127 6.532.499

5 VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 18 -                                128 -                           

6 RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 19 -                                129 -                           

7 SPESE DI GESTIONE

a) Provvigioni di acquisizione 20 13.005.570                   130 13.286.840

b) Altre spese di acquisizione 21 2.566.717                     131 2.775.704

c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione da ammortizzare 22 -                                 132 -                           

d) Provvigioni di incasso 23 -                                 133 -                           

e) Altre spese di amministrazione 24 4.627.112                     134 4.841.461

f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevuti dai riassicuratori 25 10.568.688                   26 9.630.711                    135 10.391.813 136 10.512.192

8 ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 27 4.615.771                    137 4.160.177

9 VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE 28 482                               138 998

10 RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce lll,1) 29 2.451.802-                    139 4.258.219-               

CONTO ECONOMICO
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Il CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

1 PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Premi lordi contabilizzati 30 140

b) (-) Premi ceduti in riassicurazione 31 32 141 142

2 PROVENTI DA INVESTIMENTI

a) Proventi derivanti da azioni e quote 33 143

                                   (di cui provenienti da imprese del gruppo) 34      (di cui provenienti da imprese del gruppo) 144

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

  aa) da terreni e fabbricati 35 145

  bb) da altri investimenti 36 37 146 147

                                   (di cui provenienti da imprese del gruppo) 38      (di cui provenienti da imprese del gruppo) 148

c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 39 149

d) Profitti sul realizzo di investimenti 40 150

                                   (di cui provenienti da imprese del gruppo) 41 42 151 152

3 PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DEGLI ASSICURATI

I QUALI SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 43 153

4 ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 44 154

5 ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Somme pagate

  aa) Importo lordo 45 155

  bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 46 47 156 157

b) Variazione della riserva per somme da pagare

  aa) Importo lordo 48 158

  bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 49 50 51 159 160 161

6 VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,

AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Riserve matematiche 52 162

  aa) Importo lordo 53 54 163 164

  bb) (-) quote a carico dei riassicuratori

b) Riserva premi delle assicurazioni complementari

  aa) Importo lordo 55 165

  bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 56 57 166 167

c) Altre riserve tecniche:

  aa) Importo lordo 58 168

  bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 59 60 169 170

d) Riserve tecniche allorchè il rischio dell'investimento è sopportato

dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione

  aa) Importo lordo 61 171

  bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 62 63 64 172 173 174

31/12/2023
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7 RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 65 175

8 SPESE DI GESTIONE

a) Provvigioni di acquisizione 66 176

b) Altre spese di acquisizione 67 177

c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione da ammortizzare 68 178

d) Provvigioni di incasso 69 179

e) Altre spese di amministrazione 70 180

f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevuti dai riassicuratori 71 72 -                                181 182 -                           

9 ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 73 183

b) Rettifiche di valore sugli investimenti 74 184

c) Perdite sul realizzo di investimenti 75 76 -                                185 186 -                           

10 ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI

A BENEFICIO DI ASSICURATI QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA

GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 77 187

11 ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 78 188

12 (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce lll. 4) 79 189

13 RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce lll. 2) 80 -                                190 -                           

Ill CONTO NON TECNICO

1 RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce l. 10) 81 2.451.802-                    191 4.258.219-               

2 RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce ll. 13) 82 -                                192 -                           

3 PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:

a) Proventi derivanti da azioni e quote 83 31.646                           193 48.167                     

                                   (di cui provenienti da imprese del gruppo) 84 -                                 194 -                           

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

  aa) da terreni e fabbricati 85 -                                195 -                        

  bb) da altri investimenti 86 1.087.140                87 1.087.140                     196 1.272.777 197 1.272.777               

                                   (di cui provenienti da imprese del gruppo) 88 -                                 198 -                           

c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 89 214                                199 -                           

d) Profitti sul realizzo di investimenti 90 -                                 200 -                           

                                   (di cui provenienti da imprese del gruppo) 91 -                                 92 1.119.000                    201 -                           202 1.320.944

31/12/202331/12/2024
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4 QUOTA DELL'UTILE  DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL

CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce ll. 12) 93 -                                203 -                           

5 ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI

a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 94 316.356                        204 481.398

b) Rettifiche di valore sugli investimenti 95 440.169                        205 -                           

c) Perdite sul realizzo di investimenti 96 5.099                             97 761.624                       206 30.061 207 511.459

6 (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce l. 2) 98 204.941                       208 458.670                   

7 ALTRI PROVENTI 99 1.522.511                    209 1.653.819

8 ALTRI ONERI 100 464.835                       210 3.224.090

9 RISULTATO DELL'ATTIVITA' ORDINARIA 101 1.241.691-                    211 -5.477.674

10 PROVENTI STRAORDINARI 102 388.073                       212 72.684

11 ONERI STRAORDINARI 103 164.007                       213 1.206.611

12 RISULTATO DELL'ATTIVITA' STRAORDINARIA 104 224.066                       214 -1.133.927

13 RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 1.017.626-                    215 -6.611.601

14 IMPOSTE DELL'ESERCIZIO 106 280.254                       216 1.542.719

15 UTILE (PERDITA D'ESERCIZIO) 107 1.297.880-                    217 -8.154.320

31/12/2023
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Nota integrativa 
 
Premessa 
Il presente bilancio, che si compone degli schemi di Stato Patrimoniale, Conto 
economico, Rendiconto Finanziario, dalla Nota Integrativa con i relativi allegati, 
corredato dalla Relazione sulla gestione predisposta dagli Amministratori della Società, 
è stato redatto in base al Decreto Legislativo 7 settembre 2005, n. 209 (Testo Unico 
per le Assicurazioni) secondo gli schemi obbligatori e le modalità previsti per le 
Compagnie di assicurazione dal Regolamento ISVAP n° 22 del 4 aprile 2008 e al Decreto 
Legislativo 26 maggio 1997, n.173, come successivamente modificati a seguito della 
entrata in vigore e del recepimento della Direttiva 2009/138/CE, Solvency II, e della 
Direttiva 2013/34/UE, Accounting.   
  
Ai fini della redazione del bilancio si è tenuto conto di quanto disciplinato dal Codice 
Civile, dal suddetto Regolamento n° 22, dalle Circolari e Provvedimenti dell’organo di 
vigilanza IVASS integrati dai Principi Contabili emessi dall’OIC, Organismo Italiano di 
Contabilità. 
 
La presente Nota integrativa si compone delle seguenti parti: 
parte A - Criteri di valutazione 
parte B -Informazioni sullo stato patrimoniale e sul conto economico 
parte C - Altre informazioni 
 
Alla presente nota integrativa sono allegati i prospetti di dettaglio che ne fanno parte 
integrante; tali prospetti sono richiamati e riepilogati nel prosieguo di questo 
documento. 
I prospetti contabili sono redatti in unità di euro, senza cifre decimali, mentre gli allegati 
alla Nota Integrativa sono redatti in migliaia di euro, senza cifre decimali. 
 
Il bilancio è sottoposto a revisione legale da parte della società di revisione BDO Italia 
S.p.A. a seguito dell’incarico di revisione per gli esercizi 2016-2024. 
 
 

Parte A – Criteri di valutazione 
 
Forma, contenuto e principi contabili del bilancio. 
Come accennato nella premessa, il bilancio al 31 dicembre 2024 è stato predisposto in 
conformità al Regolamento n. 22 del 4 aprile 2008 dell’ISVAP e successive modifiche. 
Nella sua stesura si è fatto riferimento, analogamente all’esercizio precedente, ai criteri 
di valutazione previsti dal D.lgs. 173/1997 e dal Codice Civile e interpretati ed integrati 
dai principi contabili OIC (Organismo Italiano di Contabilità). 
 
I criteri di valutazione non sono variati rispetto all’esercizio precedente. La valutazione 
delle voci è stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della continuità aziendale.  
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Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessaria la deroga prevista al 
comma 5 dell’art. 2423 del Codice Civile. 
 
La redazione del bilancio richiede l’effettuazione di stime che hanno effetto sui valori 
delle attività e passività e sulla relativa informativa di bilancio. I risultati che si 
consuntiveranno potranno differire da tali stime. Le stime sono riviste periodicamente 
e gli effetti dei cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate, sono rilevati 
nel conto economico dell’esercizio in cui si rilevano necessari ed opportuni, se tali 
cambiamenti hanno effetti solo su tale esercizio, e anche negli esercizi successivi se i 
cambiamenti influenzano sia l’esercizio corrente sia quelli successivi 
Per quanto concerne le informazioni relative all’attività dell’Impresa, ai fatti di rilievo 
avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio nonché ai rapporti con le società controllanti, 
controllate, consociate e collegate si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla 
Gestione. 
La società, inoltre, in quanto controllante delle società GECO.IT S.r.l. e CF LIFE 
Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A., redige anche il bilancio consolidato di Gruppo 
al quale si rimanda per una più completa informativa.  
 
Continuità Aziendale 
Ai sensi di quanto previsto nel documento Banca d’Italia/CONSOB/ISVAP n. 2 del 6 
febbraio 2009 si segnala che, la solidità della Società non genera né lascia dubbi circa 
la continuità aziendale. Come riportato nella relazione sulla gestione i dati di solvibilità 
della Compagnia e del Gruppo evidenziano livelli di solvency ratio al di sopra della soglia 
di propensione al rischio, definita in misura pari al 130% grazie all’aumento di capitale 
di circa 7 milioni di euro conclusosi nel mese di ottobre 2024 e al versamento di 5 
milioni di euro nel mese di dicembre 2024 a seguito della stipula del finanziamento 
subordinato con il socio Tecnocasa Holding SpA.  
 
Illustrazione dei criteri di valutazione 
Qui di seguito sono esposti i criteri di valutazione utilizzati nella formazione del bilancio 
d’esercizio al 31 dicembre 2024 che, come precedentemente detto sono invariati 
rispetto allo scorso esercizio. 
 
ATTIVI IMMATERIALI 
Sono iscritti in bilancio al costo d’acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta 
imputazione, ed ammortizzati sistematicamente in conto, in considerazione della loro 
prevista utilità futura, in base ai seguenti criteri:  
• gli altri oneri pluriennali, rappresentati dai costi sostenuti per lo sviluppo del 

software, sono ammortizzati in cinque anni; 
• le migliorie su beni di terzi vengono ammortizzate nel periodo minore tra quello di 

utilità futura delle spese e quello residuo della locazione, comunque non superiore 
a cinque anni; 

• Vengono valutate le eventuali perdite durevoli di valore ai sensi dell’art. 2427 c.c. 
comma 3-bis. 
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INVESTIMENTI 
La politica degli investimenti è stata oggetto di una specifica delibera quadro approvata 
e adottata dall’organo amministrativo che impartisce le linee guida, i requisiti ed i limiti 
in materia di investimenti come prescritto dalla normativa IVASS di riferimento, 
Regolamento n. 24 del 6 giugno 2016. 
 
Si informa che la Società ha deciso di non avvalersi per l’anno 2024 della facoltà 
prevista dal Regolamento IVASS n. 52/2022, come integrato dal Provvedimento n.127 
del 14 febbraio 2023 (recepimento articolo 45, comma 3-octies del decreto legge 21 
giugno 2022, n. 73, convertito con modificazioni con legge 4 agosto 2022, n. 122), di 
valutare i titoli non durevoli in base al loro valore di iscrizione, come risultante 
dall’ultimo bilancio annuale regolarmente approvato o, per i titoli non presenti nel 
portafoglio a tale data, al costo d’acquisizione, fatta eccezione per le perdite di 
carattere durevole. 
 
Investimenti in imprese del gruppo ed altre partecipate 
Partecipazioni 
Le partecipazioni sono inizialmente iscritte al costo di acquisto o di costituzione, 
comprensivo dei costi accessori. I costi accessori sono costituiti da costi direttamente 
imputabili all’operazione, quali, ad esempio, i costi di intermediazione bancaria e 
finanziaria, le commissioni, le spese e le imposte. 
Il valore di iscrizione delle partecipazioni si incrementa per effetto degli aumenti di 
capitale a pagamento o di rinuncia al credito da parte del socio. Gli aumenti di capitale 
a titolo gratuito non incrementano il valore delle partecipazioni.  
Nel caso in cui le partecipazioni abbiano subìto alla data di bilancio perdite di valore 
ritenute durevoli, il loro valore di carico viene ridotto al minor valore recuperabile, che 
è determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno alla Società, fino 
all’azzeramento del valore di carico. Nei casi in cui la Società sia obbligata a farsi carico 
della copertura delle perdite conseguite dalle partecipate può rendersi necessario un 
accantonamento al passivo per poter far fronte, per la quota di competenza, alla 
copertura del deficit patrimoniale delle stesse. 
Qualora negli esercizi successivi vengano meno i motivi della svalutazione effettuata, il 
valore della partecipazione viene ripristinato fino a concorrenza, al massimo, del costo 
originario. 
 
Finanziamenti ad imprese controllate 
Sono costituti da finanziamenti fruttiferi iscritti a valore nominale, eventualmente 
rettificati per tenere conto del presumibile valore di realizzo. 
 
Altri investimenti finanziari 
Gli altri investimenti finanziari sono iscritti sulla base dei criteri, elencati di seguito, 
determinati a norma dell’art. 16 del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173. 
 
Azioni e quote 
Le azioni sono valutate analiticamente al minore tra il valore di carico contabile e quello 
realizzabile, desumibile dall’andamento del mercato. Si è adottato quale valore 
realizzabile la media dei prezzi di mercato registrati nel mese di dicembre. Per i titoli 
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acquistati nel corso di dicembre è stata considerata la media dei prezzi dal giorno di 
acquisto. 
In ossequio al dettato dell’art. 16, comma 6, del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173 vengono 
rivalutati, con il limite del costo storico, i titoli, svalutati in precedenti esercizi, per i 
quali vengono meno le ragioni che ne avevano determinato la svalutazione. 
I dividendi vengono contabilizzati nell’esercizio in cui si verifica la liquidazione. 
 
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 
Sono costituiti da titoli di Stato (nazionali e sovranazionali) e obbligazioni corporate. 
L’assegnazione dei titoli al comparto durevole o non durevole avviene al momento 
dell’acquisto, compatibilmente con le caratteristiche stabilite dalle linee guida statuite 
dalla delibera quadro.  
In adempimento a quanto previsto dalla legge n. 349 dell’8 agosto 1995, gli scarti di 
emissione vengono rilevati secondo criteri di competenza temporale e sono 
contabilizzati rispettivamente tra i proventi da investimenti se positivi e tra gli oneri per 
investimenti se negativi, con contropartita nello Stato Patrimoniale (Voce C.III.3 
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso). 
Gli interessi attivi maturati sono registrati a conto economico secondo il principio della 
competenza. 
Le obbligazioni che costituiscono attivo non durevole sono valutate analiticamente al 
minore tra il valore di carico contabile e quello realizzabile, desumibile dall’andamento 
del mercato, ai sensi dell’art. 16, comma 6, del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173. 
Si è adottato quale valore realizzabile la media dei prezzi di mercato registrati nel mese 
di dicembre. Per i titoli acquistati nel corso di dicembre è stata considerata la media 
dei prezzi dal giorno di acquisto. 
I titoli obbligazionari che costituiscono attivo durevole sono iscritti al costo di acquisto 
o di sottoscrizione e sono svalutati in presenza di perdite durevoli di valore, ai sensi 
dell’art. 16, comma 3, del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173. I valori di carico contabile 
sono valutati analiticamente e rettificati dagli scarti di emissione e di negoziazione 
rilevati pro-rata temporis, ai sensi della legge sopra richiamata. 
In ossequio al dettato dell’art. 16, comma 3 e comma 6, del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 
173 vengono rivalutati, con il limite del costo storico, i titoli svalutati in precedenti 
esercizi, per i quali vengono meno le ragioni che ne avevano determinato la 
svalutazione. 
 
Quote di fondi comuni d’investimento 
Le quote di fondi comuni d’investimento sono valutate analiticamente al minore tra il 
valore di carico contabile e quello realizzabile, desumibile dall’andamento del mercato.  
Si è adottato quale valore realizzabile la media dei prezzi di mercato registrati nel mese 
di dicembre. Per i titoli acquistati nel corso di dicembre è stata considerata la media 
dei prezzi dal giorno di acquisto.  
Per i fondi comuni di investimento, il valore di riferimento, ai fini della determinazione 
del valore di mercato, è rappresentato dal NAV ufficiale comunicato dalla società di 
gestione del risparmio (SGR) o dal fund administrator o desunto da information 
provider. 
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RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI 
Comprendono gli importi delle riserve tecniche cedute ai riassicuratori, determinate 
sulla base degli importi lordi delle riserve tecniche del lavoro diretto conformemente 
agli accordi contrattuali di riassicurazione. 
 
CREDITI 
Sono iscritti al valore nominale, rettificato -ove necessario- da eventuali svalutazioni, 
al fine di adeguarli al valore di presumibile realizzo. 
 
ALTRI ELEMENTI DELL’ATTIVO 
 
Attivi materiali 
Mobili, macchine d’ufficio, impianti e beni mobili iscritti nei pubblici registri. 
I cespiti rientranti tra le immobilizzazioni, mobili, macchine d’ufficio, impianti e beni 
mobili iscritti nei pubblici registri, sono esposti in bilancio al costo di acquisto ed 
ammortizzati in base alla loro presunta vita utile; vengono valutate le eventuali perdite 
durevoli di valore ai sensi dell’art. 2427 c.c. comma 3-bis. 
 
Disponibilità liquide 
Rappresentano i saldi attivi dei depositi bancari, postali e gli assegni, nonché il denaro 
e i valori in cassa alla chiusura dell’esercizio. I depositi bancari e postali e gli assegni 
sono valutati al valore nominale.  
 
Ratei e risconti 
I ratei attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di proventi e di costi di 
competenza dell’esercizio che avranno manifestazione finanziaria in esercizi successivi. 
I risconti attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di costi e di proventi che 
hanno avuto manifestazione finanziaria nel corso dell’esercizio o in precedenti esercizi 
ma che sono di competenza di uno o più esercizi successivi. 
Sono pertanto iscritti in tali voci soltanto quote di costi e proventi, comuni a due o più 
esercizi, l’entità dei quali varia in ragione del tempo fisico o economico. 
Alla fine di ciascun esercizio sono verificate le condizioni che ne hanno determinato la 
rilevazione iniziale e, se necessario, sono apportate le necessarie rettifiche di valore. 
In particolare, oltre al trascorrere del tempo, per i ratei attivi è considerato il valore 
presumibile di realizzazione mentre per i risconti attivi è considerata la sussistenza del 
futuro beneficio economico correlato ai costi differiti. 
 
PATRIMONIO NETTO 
 
Capitale sociale sottoscritto  
Tale voce accoglie l’importo sottoscritto dai soci. 
 
Riserva legale 
Tale voce accoglie la riserva legale costituita dal 5% del risultato dell’esercizio. 
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Altre Riserve 
Tale voce accoglie in apposito sottoconto, laddove presente, la riserva indisponibile 
costituita ai sensi del Regolamento IVASS n. 52 del 30 agosto 2022 come integrato dal 
provvedimento IVASS n. 127 del 14 febbraio 2023. 
 
Utili (perdite) portati a nuovo 
La voce accoglie le perdite degli esercizi precedenti. 
 
Utile (perdita) dell’esercizio 
La voce accoglie il risultato conseguito dalla società nell’esercizio in corso. 
 
PASSIVITA’ SUBORDINATE 

Sono rappresentate da prestiti concessi alla Compagnia che prevedono una clausola di 
subordinazione. Dette passività possiedono gli specifici requisiti di idoneità ai fini della 
copertura del requisito patrimoniale di solvibilità di cui all’articolo 45 del D.Lgs. 7 
settembre 2005, n. 209 e del requisito patrimoniale minimo di cui all’articolo 47-bis. 
 
RISERVE TECNICHE 
 
Riserva premi 
Comprende l’ammontare complessivo delle somme necessarie per far fronte al costo 
futuro dei sinistri relativi a rischi non estinti alla data di valutazione. 
È costituita dalla riserva per frazione di premio (paragrafo 4 allegato n. 15 del 
Regolamento ISVAP n. 22) e, ove ne ricorrano le circostanze, dalle riserve per rischi in 
corso (paragrafo 6 allegato n. 15 del Regolamento ISVAP 22) e dalle riserve per 
calamità naturali (paragrafo 16 allegato n. 15 Regolamento ISVAP 22). 
 
Riserva per frazioni di premi 
Ai sensi del D.lgs. 209/2005 e conformemente al Regolamento ISVAP n. 22 allegato 
15, la riserva premi è calcolata per tutti i rami analiticamente con il metodo del pro-
rata temporis, sulla base dei premi lordi contabilizzati, dedotte le provvigioni di 
acquisizione e le altre spese di acquisizione, limitatamente ai costi direttamente 
imputabili. 
 
Riserva integrativa grandine ed altre calamità naturali 
In applicazione dell’art. 37, comma 4, del D.Lgs. 209/05 e dei paragrafi 12-14 
dell’allegato 15 al Regolamento ISVAP 22/08, le imprese che esercitano le assicurazioni 
della grandine e delle altre calamità naturali, devono integrare la riserva per frazioni di 
premi. 
Pertanto, la Compagnia integra le suddette riserve del ramo Incendio, considerata la 
particolare natura e le caratteristiche dei rischi garantiti. 
 
Riserva integrativa calamità naturali 
In applicazione dell’art. 37, comma 4, del D.Lgs. 209/05 e dei paragrafi 15-17 
dell’allegato 15 al Regolamento ISVAP 22/08, le imprese che esercitano le assicurazioni 
delle calamità naturali (terremoto, alluvione, inondazione), devono integrare la riserva 
per frazioni di premi. 
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Pertanto, la Compagnia integra le suddette riserve del ramo Incendio, considerata la 
particolare natura e le caratteristiche dei rischi garantiti. 
 
Riserva per rischi in corso 
Tale riserva è a copertura dei rischi incombenti dopo la fine dell’esercizio per far fronte 
a tutti gli indennizzi e spese derivanti da contratti di assicurazione stipulati prima di tale 
data. 
La riserva per rischi in corso è determinata conformemente al paragrafo 6 del 
Regolamento ISVAP n. 22 allegato 15. Al 31.12.2024 è stata iscritta una riserva per 
rischi in corso per il ramo malattia. 
 
Riserva sinistri 
Comprende l’ammontare complessivo delle somme che, da una prudente valutazione 
effettuata in base ad elementi obiettivi, risultino necessarie per far fronte al pagamento 
dei sinistri, avvenuti nell’esercizio stesso o in quelli precedenti qualunque sia la data di 
denuncia, e non ancora pagati, nonché alle relative spese di liquidazione, 
indipendentemente dalla loro origine. 
Si compone delle seguenti componenti: 
 

• Riserva per sinistri avvenuti e denunciati 
Come disposto dal Regolamento ISVAP n. 22 allegato 15 da paragrafo 23 a 26, la 
Società costituisce la riserva sinistri separatamente per ciascun sinistro avvenuto e 
denunciato, il cui processo di liquidazione non si è ancora concluso alla fine 
dell’esercizio o per il quale non siano stati pagati il risarcimento del danno, le spese 
dirette e le spese di liquidazione. 

 
• Riserva per sinistri avvenuti ma non ancora denunciati  
Come disposto dal Regolamento ISVAP n. 22 allegato 15 da paragrafo 27 a 29, la 
Società costituisce la riserva per sinistri avvenuti ma non ancora denunciati; essa 
comprende l’ammontare complessivo delle somme che, da una stima prudente, 
risultino necessarie per far fronte al pagamento dei sinistri avvenuti nell’esercizio 
stesso o in quelli precedenti, ma non ancora denunciati alla data delle valutazioni 
nonché alle relative spese di liquidazione. 

 
Riserva di perequazione 
Secondo le disposizioni contenute nel Regolamento ISVAP n. 22 allegato 15 paragrafo 
37, la Società costituisce le riserve di perequazione che comprendono tutte le somme 
accantonate allo scopo di perequare le fluttuazioni del tasso dei sinistri negli anni futuri 
o di coprire rischi particolari. 
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DEBITI ED ALTRE PASSIVITA’ 
Sono iscritti al valore nominale. 
 
Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 
Il conto accoglie i debiti che la Compagnia ha maturato nei confronti dei riassicuratori. 
I debiti ed i crediti verso la stessa controparte sono compensati ed il risultato è iscritto 
tra i crediti ed i debiti in relazione al segno. 
 
Debiti per trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 
Il trattamento di fine rapporto (TFR) rappresenta la prestazione cui il lavoratore 
subordinato ha diritto in ogni caso di cessazione del rapporto di lavoro, ai sensi dell’art. 
2120 del Codice Civile e tenuto conto delle modifiche normative apportate dalla Legge 
27 dicembre 2006, n. 296. Esso corrisponde al totale delle indennità maturate, 
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo, al netto degli 
acconti erogati e delle anticipazioni parziali erogate in forza di contratti collettivi o 
individuali o di accordi aziendali per le quali non ne è richiesto il rimborso. La passività 
per TFR è pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell’ipotesi in 
cui alla data di bilancio fosse cessato il rapporto di lavoro. Gli importi di TFR relativi a 
rapporti di lavoro già cessati alla data di bilancio e il cui pagamento viene effettuato 
nell’esercizio successivo sono classificati tra i debiti. 
 
Altri debiti e passività 
Sono iscritti al valore nominale. 
 
Fondi per rischi ed oneri 
I fondi per rischi ed oneri rappresentano passività di natura determinata, certa o 
probabile, con data di sopravvenienza od ammontare indeterminati. In particolare, i 
fondi per rischi rappresentano passività di natura determinata ed esistenza probabile, 
i cui valori sono stimati, mentre i fondi per oneri rappresentano passività di natura 
determinata ed esistenza certa, stimate nell’importo o nella data di sopravvenienza, 
connesse a obbligazioni già assunte alla data di bilancio, ma che avranno 
manifestazione numeraria negli esercizi successivi. 

 
STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 
L’utilizzo di strumenti finanziari derivati così come definito dalla Delibera Quadro 
Annuale del Consiglio di Amministrazione in conformità all’art.8 comma 1 del 
Regolamento IVASS nr. 24 del 06/06/2016 è volto esclusivamente a ridurre il rischio 
sugli investimenti, attraverso la costituzione di operazioni di copertura finalizzate alla 
protezione del valore degli investimenti da avverse variazioni di mercato (copertura). I 
contratti derivati posti in essere con finalità di copertura di attività/passività in bilancio 
sono valutati in modo coerente alle attività/passività oggetto di copertura. 
Al 31.12.2023 la Compagnia non ha posizioni aperte in contratti derivati. 
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CONTO ECONOMICO 
 
Costi e ricavi 
Sono determinati secondo il principio della competenza.  
 
Premi  
I premi e gli accessori del lavoro diretto sono contabilizzati al momento della loro 
maturazione in base alle condizioni contrattuali e sono esposti al netto degli 
annullamenti motivati da storni tecnici afferenti i premi emessi nell’anno. Il principio 
della competenza è rispettato attraverso l’appostazione della riserva premi. 
 
Oneri relativi ai sinistri 
Gli oneri relativi ai sinistri pagati e riservati comprendono tutte le spese inerenti la 
liquidazione dei danni, sia imputabili direttamente ai singoli sinistri che alla gestione 
degli stessi. 
 
Provvigioni di acquisizione 
La posta accoglie i compensi spettanti agli intermediari per l’acquisizione ed il rinnovo, 
anche tacito, dei contratti e le sovrapproduzioni e/o i rappels commisurati al 
raggiungimento di obiettivi di produttività. 
 
Provvigioni di incasso 
La posta accoglie i compensi spettanti agli intermediari per l’attività di incasso dei 
premi. 
 
Interessi 
Gli interessi maturati sono registrati a conto economico secondo il principio della 
competenza. 
 

Dividendi 
I dividendi vengono rilevati in bilancio secondo il principio della competenza economica 
nell’esercizio nel quale, in conseguenza della delibera assunta dall’assemblea dei soci 
della società partecipata di distribuire l’utile o eventualmente le riserve, sorge il diritto 
alla riscossione da parte della Società. 
 
Imposte 
L’onere per imposte sul reddito è calcolato in conformità alla vigente normativa fiscale. 
A questo proposito segnaliamo che Tecnocasa Holding S.p.A., azionista di 
maggioranza, ha esercitato l’opzione per il consolidato fiscale nazionale che prevede la 
tassazione del Gruppo CF su base consolidata. Il procedimento di consolidamento si 
sostanzia in un'aggregazione di imponibili IRES, determinati in capo alle singole società 
aderenti ed assunti per l'intero importo, effettuato dalla consolidante al fine della 
determinazione del reddito complessivo globale. Come previsto dalla normativa al fine 
di regolare i rapporti giuridici, economici e finanziari derivanti dall'adesione al 
consolidato fiscale sono stati sottoscritti tra le parti, specifici contratti di consolidamento 
fiscale a carattere privatistico. Ciò premesso, le imposte sul reddito dell’esercizio sono 
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iscritte in base al principio della competenza economica in modo da realizzare la piena 
correlazione temporale con i costi ed i ricavi del periodo.  
In relazione a ciò le differenze temporanee fra le imposte di competenza dell’esercizio 
e quelle determinate in base alla corrente normativa tributaria e che verranno liquidate 
o recuperate nei periodi successivi sono iscritte, se positive, fra gli altri crediti e, se 
negative, fra gli altri debiti. 
Le imposte anticipate sulle differenze temporanee deducibili e sul beneficio connesso 
al riporto a nuovo di perdite fiscali sono rilevate e mantenute in bilancio solo se sussiste 
la ragionevole certezza del loro futuro recupero, attraverso la previsione di redditi 
imponibili o la disponibilità di sufficienti differenze temporanee imponibili negli esercizi 
in cui le imposte anticipate si riverseranno. 
 
Fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio 
I fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che modificano condizioni già esistenti 
alla data di riferimento del bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attività e 
passività, secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, sono rilevati 
in bilancio, in conformità al postulato della competenza, per riflettere l’effetto che tali 
eventi comportano sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico 
alla data di chiusura dell’esercizio. 
I fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che modificano situazioni esistenti alla 
data di bilancio, ma che non richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo quanto 
previsto dal principio contabile di riferimento, in quanto di competenza dell’esercizio 
successivo, non sono rilevati in bilancio ma sono illustrati in nota integrativa quando 
necessari per una più completa comprensione della situazione societaria. 
Il termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto è la data di 
redazione del progetto di bilancio da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra 
tale data e quella prevista per l’approvazione del bilancio da parte dell’Assemblea si 
verifichino fatti tali da rendere necessaria la modifica del progetto di bilancio. 
 
UTILIZZO DI STIME CONTABILI 
La redazione del bilancio della Società richiede agli amministratori di effettuare 
valutazioni discrezionali, stime basate su esperienze passate e ipotesi considerate 
ragionevoli e realistiche sulla base delle informazioni conosciute al momento della 
stima. L’utilizzo di queste stime influenza il valore d’iscrizione delle attività e delle 
passività, l’indicazione di passività potenziali alla data del bilancio, nonché l’ammontare 
dei ricavi e dei costi nel periodo di riferimento. Per la stesura del bilancio si ritiene che 
le assunzioni fatte siano appropriate e, conseguentemente, che il bilancio sia redatto 
con l’intento di chiarezza e che rappresenti in modo veritiero e corretto la situazione 
patrimoniale, economica e finanziaria e il risultato economico dell’esercizio. Non si può 
escludere, tuttavia, che variazioni in tali stime ed assunzioni possano determinare 
effetti significativi sulla situazione patrimoniale ed economica qualora intervengano 
differenti elementi di giudizio rispetto a quelli espressi. 
Di seguito sono indicate le principali aree del bilancio che comportano un elevato 
ricorso a valutazioni discrezionali, assunzioni, stime e ipotesi relativi a tematiche per 
loro natura incerte: 

� definizione del valore di mercato di attività e passività qualora non sia 
direttamente osservabile sui mercati attivi; 

� determinazione delle riserve tecniche; 
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� stima della recuperabilità delle imposte differite; 
� quantificazione dei fondi per rischi ed oneri; 
� valutazione partecipazioni. 

 
Parte B – Informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul 
Conto Economico 
 
A norma dell’art. 57 del D.lgs. 173/97 di seguito si forniscono le informazioni in merito 
alla composizione ed alla movimentazione delle poste dell’attivo, del passivo e del conto 
economico, con relativo commento per le variazioni più significative ed il confronto con 
l’esercizio precedente. Sono inoltre fornite le altre informazioni richieste per le voci in 
oggetto dal suddetto decreto, da specifiche norme di settore o da provvedimenti e 
circolari emessi dall’Organo di vigilanza IVASS. 
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STATO PATRIMONIALE – ATTIVO 
 
Sezione 1 – Attivi immateriali (voce B) 
 
Le movimentazioni intervenute nell’esercizio relativamente agli attivi immateriali sono 
rappresentate qui di seguito e nell’allegato 4. 
 
Altri costi pluriennali 

   
.000 

Altri costi pluriennali       31/12/2024       31/12/2023    variazione 

Software  691   518  173 

Immobilizzazioni immateriali in corso  0   445  -445 

Totale  691   963  -272  

 
Il costo del software si riferisce principalmente all’implementazione del programma 
GECO.ASS, nato dall’esigenza della Capogruppo di internalizzazione tutto il processo di 
assunzione, portafoglio, sinistri, contabilità industriale e generale. 
A questo si aggiungono i costi di sviluppi relativi ad implementazioni necessarie per 
l’avvio e la conduzione delle attività legate al progetto IFRS 17 il cui go-live è avvenuto 
nel corso del 2024, che erano registrati nelle immobilizzazioni in corso alla fine 
dell’esercizio precedente. 
Nel corso del 2024 non sono stati registrati altri incrementi. 
 
Sezione 2 – Investimenti (voce C) 
Investimenti in imprese del gruppo e in altre partecipate 
 
Le informazioni e le movimentazioni intervenute nell’esercizio sono rappresentate qui 
di seguito e negli allegati 5, 6 e 7 della nota integrativa. 
 

    
.000 

Partecipazioni in imprese controllate % 31/12/2024 31/12/2023 variazione 

GECO.IT S.r.l. 100% 177 177 0   

CF LIFE S.p.A. 100% 12.413 12.413 0 

Totale   12.590 12.590 0   

 
 
    

.000 

Altre partecipazioni %  31/12/2024 31/12/2023 variazione 

Banca Provincia di Macerata 3,95% 1.417 1.417  0  

Banca Popolare del Lazio 0,10% 215 215 0   

Totale   1.632 1.632 0   
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Nella Voce Altre partecipazioni è iscritta la partecipazione nella Banca Macerata, che 
presenta al 31 dicembre 2024 un patrimonio netto pari a € 50.148 mila, comprensivo 
del risultato di esercizio pari a € 2.026 mila, e la partecipazione Banca Popolare del 
Lazio, che presenta sulla base dell’ultimo bilancio approvato al 31 dicembre 2023 un 
patrimonio netto pari a € 261.202 mila, comprensivo di un risultato di esercizio positivo 
pari a € 3.521 mila.  
 
Nella tabella successiva riportiamo il confronto fra il valore di carico delle partecipazioni 
e la relativa quota di patrimonio netto. 
 

  
 .000 

Partecipazione Valore di carico % di possesso Quota di PN di 
pertinenza 

CF LIFE S.p.A. 12.413 100% 7.653 

GECO S.r.L. 177 100% 174 

Banca Macerata S.p.A. 1.417 3,95%  1.978  

Banca Popolare del Lazio S.c.p.a. 215 0,10% 251 

 
 
Con riferimento alla partecipazione in CF Life S.p.A., si segnala che il valore degli Own 
Funds della compagnia CF Life al 31 dicembre 2024 valutati secondo i principi previsti 
dalla normativa Solvency II è pari a circa 10,5 mln di euro. Il mantenimento del valore 
di carico della partecipazione risulta supportato dalle prospettive di sviluppo della 
società, sulla base del piano strategico 2025-2029 approvato nella seduta del CdA in 
data 12 marzo 2025, nonché dalla valutazione indipendente effettuata da primaria 
società di consulenza sulla base di metodi alternativi di valutazione. 
 
Con riferimento alle altre Partecipazioni (GECO.it S.r.l., Banca Macerata S.p.A. e Banca 
Popolare del Lazio S.p.A.) in tutti i casi il valore iscritto in bilancio è sempre inferiore al 
valore pro-quota del patrimonio netto. 
 
Per GECO.it Srl il valore di patrimonio netto contabile è riferito al 31 dicembre 2024.  
 
Per Banca Macerata il valore di patrimonio netto è riferito al 30 giugno 2024, per Banca 
Popolare del Lazio il valore di patrimonio netto è riferito al 31 dicembre 2023.  
 
Obbligazioni emesse da Consociate 
Non sono presenti. 
 
Finanziamenti ad imprese controllate 
In questa voce pari a € 100 mila al 31 dicembre 2024 ed € 100 mila al 31 dicembre 
2023 è iscritto il residuo finanziamento fruttifero concesso a GECO.IT nel rispetto del 
Regolamento sulle parti correlate deliberato dal CdA in data 22 luglio 2009.  
Le condizioni applicate al finanziamento sono le seguenti: 

- Tasso di interesse semestrale: Euribor a 6 mesi con il metodo di calcolo giorni 
effettivi/360 relativo al Giorno di quotazione pubblicato sul Il Sole 24 ore, 
maggiorato dello 0,50%; 

Pagamento degli interessi: in via posticipata al termine di ciascun semestre. 
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Altri investimenti finanziari 

   
.000 

Altri investimenti finanziari          31/12/2024    31/12/2023    variazione 

1. Azioni e quote    

  a) Azioni quotate -  -    -   
2. Quote di fondi comuni di investimento -  -    -   
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso   

  a) Quotati 60.392  49.617   10.775  

  a) Non quotati 400  400   0  

4. Finanziamenti    

  c) Altri prestiti -  -    -   

6. Depositi presso enti creditizi -  -    -   

Totale 60.792 50.017 10.775 

 
Per questa voce rimandiamo a quanto evidenziato negli allegati 8, 9 e 10 e segnaliamo 
quanto segue. L’importo si riferisce ad investimenti in Obbligazioni e titoli di Stato; 
l’indicazione del valore di bilancio e del valore corrente, conformemente a quanto 
previsto dall’art. 16 comma 7 del D.lgs. 173/97 è evidenziata nell’allegato 8.   
 
Qui di seguito riportiamo un prospetto riepilogativo: 
 
Investimenti CIII1a CIII2 e CIII 3°  .000 

Tipologia Valore nominale Valore contabile Valore corrente 

Corporate 3.450 3.386 3.448 

Governativo 20.360 19.683 19.856 

Utilizzo non durevole 23.810 23.070 23.304 

Corporate 600 600 583 

Governativo 37.580 37.122 35.506 

Utilizzo durevole 38.180 37.722 36.089 

Totale Titoli 61.990 60.792 59.393 

I proventi finanziari netti hanno accolto scarti di emissione e negoziazione positivi per 
€ 116 mila, e negativi per € 8 mila. 
Al 31/12/2024 sono presenti minusvalenze latenti sui titoli ad utilizzo durevole pari ad 
€ 1,6 milioni. Il comparto durevole accoglie titoli corporate italiani ed esteri, quotati e 
non quotati a tasso fisso e variabile e titoli governativi italiani quotati. 
Per quanto riguarda gli oneri ed i proventi da investimento rinviamo alla Sezione 21 
della presente Nota Integrativa. 
 
Al 31/12/2024 non risultano in essere Depositi vincolati. 
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Sezione 4 – Riserve tecniche a carico riassicuratori (voce D bis) 
 
Le riserve premi e sinistri a carico dei riassicuratori sono appostate analiticamente 
secondo quanto previsto dai trattati in essere. 
Riportiamo qui di seguito il dettaglio: 

   
.000 

Riserve tecniche a carico riassicuratori 31/12/2024 31/12/2023 variazione 

Riserve premi 48.130 46.803 1.326 

Riserve sinistri 6.837 7.284 -447  

Riserve sinistri tardivi 2.576 2.134 442 

Totale 57.543 56.222 1.322 

 
 
Le riserve tecniche cedute sono così distribuite per ramo: 
 
Ramo 

 Riserva 
premi  

Riserva 
sinistri 

  Riserva 
IBNR   

 Totale  

1 Infortuni 1.053  156  146 1.355 

2 Malattia 1.228  610  648 2.486 

8 Incendio 15.681  186  138 16.005 

9 Altri danni a beni 785  19  59 863 

13 R.C. Generale 500  41  79 620 

14 Credito 23.193  4.532  1345 29.069 

16 Perdite Pecuniarie 5.688  1.289   159  7.137 

17 Tutela Giudiziaria 1  4  3 7 

18 Assistenza 0  1  1 1 

Totale 48.130 6.837 2.576 57.543 

 
 
Sezione 5 – Crediti (voce E) 
 
Ai sensi del D.lgs. 173/97 segnaliamo che non esistono crediti esigibili oltre l’esercizio 
successivo e crediti esigibili oltre i cinque anni. 
Non è stato appostato alcun fondo svalutazione crediti in quanto non ricorrono i 
presupposti. 
 
Crediti verso assicurati 
Qui di seguito il dettaglio: 
 
   

.000 

Crediti verso Assicurati 31/12/2024 31/12/2023 variazione 

Per premi dell'esercizio 2.201 2.903 -702 

Per premi esercizio precedenti 95 103 -7 

Totale 2.296 3.006 -710 
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I crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta nei confronti degli assicurati 
sono pari a € 2.296 mila.  
 
Crediti verso intermediari 
L’importo si riferisce ai premi incassati per nostro conto dagli intermediari, al netto 
della relativa quota di provvigioni, e non ancora bonificati alla Compagnia. Essi 
ammontano a € 718 mila di cui € 670 mila relativi agli ultimi tre mesi. 
 
Crediti verso Assicurati e terzi per somme da recuperare 
L’importo pari a € 1.219 mila si riferisce ai recuperi da effettuarsi, sulla base delle 
condizioni contrattuali di polizza, nei confronti di assicurati o di terzi relativamente a 
sinistri per i quali sia stato effettuato il pagamento dell’indennizzo. Tali recuperi sono 
stati appostati, con evidenza separata, al netto della parte che andrà ceduta in 
riassicurazione. 
 
Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 
Qui di seguito si fornisce il dettaglio: 

   
.000 

Compagnie di riassicurazione 31/12/2024 31/12/2023  variazione 

JUBILEE 14 14  0  

SWISS RE 0 0 0 

CCR 89 26 63 

DEVK 10 3 7 

SCOR GLOBAL LIFE 369 156 214 

SECURA 2 5 -2 

AXA 57 107 -50 

CATLIN 0 25 -25 

MAPRE 3 4 -1 

RGA 93 88 5 

Totale 638 428 210 

 
 
Altri crediti 
Qui di seguito si fornisce il dettaglio degli altri crediti: 

   
.000 

 Altri crediti  31/12/2024 31/12/2023   variazione  

Crediti per acconto imposte su assicurazioni 7.020  5.596  1.424 
Altri crediti vs dipendenti 2  2  0 
Anticipi diversi 33  8  25 
Anticipo TFR personale dipendente 2  2  0 
Crediti diversi 4  51  -47 
Crediti per acconto Irap 36  36  0 
Crediti per imposte anticipate 2.065  2.743  -678 
Crediti Per Ritenute Subite 126  3  123 
Crediti v/controllanti Tecnocasa H. cons. fisc. 919  521  398 
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Crediti vs/controllate 131  134  -2 
Credito contributo TAA                             48  37  10 
Crediti per imposta sostitutiva TFR 4  8  -4 
Crediti per premi CF LIFE  Wellfare 347  1.524  -1.177 
Depositi cauzionali 45  45  0 
Erario c/IVA a credito 1  2  -1 
Fondo Tesoreria Blue Assistance                    25  25  0 
 Totale  10.808  10.736  72 

 
I crediti per Depositi cauzionali si riferiscono per € 45 mila alla sede aziendale di Via 
Paolo di Dono 73. 
I crediti per imposte anticipate pari a € 2.065 mila si riferiscono in prevalenza 
all’appostazione delle imposte anticipate sulle perdite fiscali nei periodi precedenti 
all’adesione al Consolidato fiscale. La variazione di € 678 mila si riferisce quasi 
interamente alla svalutazione del credito per imposte maturate negli anni dal 2007 al 
2015, a seguito della verifica sul recupero effettivo avuto negli ultimi 10 anni. In 
osservanza ai principi contabili di cautela, ispirati ai criteri solvency, è stato adottato 
un criterio di valutazione che riduce in misura crescente la percentuale di recuperabilità 
- inizialmente pari al 100%- dal quarto anno in poi (20 punti percentuali per ogni anno 
successivo al quarto); tale criterio ha portato alla svalutazione del credito per € 502 
mila; di conseguenza il credito per imposte anticipate relativo alle perdite fiscali è pari 
al 31 dicembre 2024 a € 1.487 mila. 
 
I Crediti verso Tecnocasa Holding sono relativi al Consolidato fiscale e sono pari a € 
919 mila con un incremento di € 398 mila derivanti dall’esercizio 2024.  
 
I crediti per acconto imposte su assicurazioni si riferiscono al versamento effettuato a 
titolo di acconto a novembre 2024 che sarà compensato nel 2025 con i versamenti 
mensili. 
Il saldo comprende anche il credito di € 522 mila per l’importo versato a chiusura della 
liquidazione dell’anno 2021 per la quale l’Agenzia delle Entrate non ha tenuto conto 
dell’acconto versato nel 2018 in quanto risultato non abbinato. In relazione al recupero 
di tale credito la Compagnia ha avviato le azioni necessarie con l’assistenza di uno 
studio legale e tributario. 
 
Per quanto riguarda i Crediti per imposte anticipate, riportiamo qui sotto la 
movimentazione: 
 .000 

Saldo al 31/12/2023 2.743 

Accantonamento dell'esercizio -2 

Utilizzo dell'esercizio 174 

Svalutazione per mancata recuperabilità 502 

Saldo al 31/12/2024 2.065 

 
Come già detto, le imposte anticipate sono riferite principalmente alle perdite fiscali 
riportabili illimitatamente, nonché alle variazioni delle riserve sinistri deducibili in 18 
anni, per quelle iscritte fino al 31 dicembre 2012 poiché il comma 160, lettera d) della 
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legge di stabilità 2014 ha modificato l’art. 111, comma 3, del TUIR stabilendo che la 
variazione della riserva sinistri iscritta in bilancio, per la parte relativa alla componente 
di lungo periodo, a partire dall’esercizio in corso al 31 dicembre 2013, è deducibile in 
quote costanti nell’esercizio di rilevazione a conto economico e nei quattro successivi. 
Per quanto riguarda le imposte anticipate calcolate sulle perdite fiscali riportabili 
illimitatamente la società ha verificato la loro recuperabilità sulla base del piano 
industriale 2025-2029 presentato nella seduta del CdA in data 12 marzo 2025.  
 
I crediti v/Tecnocasa Holding si riferiscono agli accordi derivanti dall'adesione al 
consolidato fiscale nazionale e, più precisamente: 
 .000 

Saldo al 31/12/2023 521 

Pagamento 2024 0 

Provento per consolidato fiscale 398 

Saldo al 31/12/2024 919 

 
 

Sezione 6 – Altri elementi dell’attivo (voce F) 

 
Attività ad utilizzo durevole 
 
Riportiamo qui di seguito le variazioni intervenute: 

   
.000 

Attivi Materiali      31/12/2024      31/12/2023  variazione  

Mobili e Macchine Ufficio 32 38 -6 
Totale 32 38 -6 

 
Si espongono nella tabella che segue le movimentazioni dell’esercizio: 
 
Mobili, macchine d'ufficio   

Mobili e Arredi   

Saldo al 31/12/2023 150  
Movimento dell'esercizio  

 

Alienazioni 0 150 
Fondo ammortamento al 31/12/2023 143  
Accantonamento dell'esercizio 4  
Alienazioni 0 143 
Totale al 31/12/2024  7 
 
Macchine d'ufficio elettroniche   

Saldo al 31/12/2023 173  
Movimento dell'esercizio 9  
Alienazioni 7 181 
Fondo ammortamento al 31/12/2023 153  
Accantonamento dell'esercizio 6  
Alienazioni 9 150 
Totale al 31/12/2024  25 
Totale Generale  32 
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Disponibilità liquide 
Riportiamo qui di seguito il dettaglio: 
   

.000 

Disponibilità liquide          31/12/2024         31/12/2023 Variazione 

Depositi bancari 9.658 8.481 1.177 

Cassa 1 1 0 

Totale 9.659 8.482 1.177 

 
 
Nella tabella che segue riportiamo il dettaglio dei depositi bancari: 
   .000 

Istituto di credito       31/12/2024      31/12/2023 Variazione 

Cassa di Risparmio di Fermo  11   13  -3 

Poste Italiane  215   213  2 

Emil Banca  100   107  -7 

Banca della Provincia di Macerata  14   939  -925 

State Street Bank  7.856   5.845  2.011 

Banca Intesa  1.462   1.360  102 

Banca IBL 0    3  -3 

Totale 9.658 8.481 1.177 

 
 
Attività diverse 
Al 31 dicembre 2024, analogamente al 31 dicembre 2024, il saldo del conto è pari a 
zero. 
 
 
Sezione 7 – Ratei e Risconti (voce G) 
 
Relativamente alla voce in questione si riportano le movimentazioni dell’esercizio: 
   .000 

Ratei e risconti      31/12/2024      31/12/2023 variazione 

Per interessi 327 205 122 

Altri ratei e risconti 393 378 15 

Totale 720 583 137 

 
I ratei per interessi si riferiscono interamente agli interessi attivi maturati, ma non 
ancora liquidati sui titoli per € 327 mila (€ 205 mila nel 2023).  
Fra gli altri ratei e risconti risultano iscritti canoni anticipati per licenze e assistenza 
informatica. 
Non sono presenti Ratei e Risconti con durata superiore ai cinque anni. 
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STATO PATRIMONIALE – PASSIVO 
 
Sezione 8: Patrimonio netto (Voce A) 
 
Qui di seguito si riportano le movimentazioni intervenute nell’esercizio e l’analisi del 
patrimonio netto. Gli importi sono espressi in migliaia. 
 

       
.000 

Voci 
Capitale 
Sociale 

Altre 
riserve 

Riserva 
straord. 

Riserva 
Legale 

Utili/perdite 
portati a 

nuovo 

Risultato 
esercizio 

 Totale  

Saldo al 31/12/2021 38.708 0 408 101 401 161 39.779 

Destinazione del 
risultato di esercizio    8 153 -161 0 

Altri movimenti  962 -408  -554  0 
Risultato dell'es. 
corrente      305 305 

Saldo al 31/12/2022 38.708 962 0 109 0 305 40.084 

Destinazione del 
risultato di esercizio  37  15 253 -305 0 

Altri movimenti  -391   391  0 
Risultato dell'es. 
corrente      -8.154 -8.154 

Saldo al 31/12/2023 38.708 609 0 124 643 -8.154 31.929 

Destinazione del 
risultato di esercizio  0  0 -8.154 8.154 0 

Ripianamento Perdite -7.387   -124 7.511  0 

Aumento di Capitale 6.934 66     7.000 

Altri movimenti  -609   609  0 
Risultato dell'es. 
corrente      -1.298 -1.298 

Saldo al 31/12/2024  38.255   65  0 0  609  -1.298   37.631  

 
L’Assemblea dei Soci svoltasi in data 17 giugno 2024 ha deliberato di riportare a nuovo 
il risultato dell’esercizio 2023. 
L’Assemblea Straordinaria del 17 giugno 2024, dopo aver ridotto il capitale sociale per 
perdite da € 38.708 mila a € 31.321 mila, rimanendo invariato il numero delle azioni in 
circolazione, 77.415, ha deliberato di aumentare il capitale sociale per € 7.354 mila, 
portandolo a € 38.675 mila, mediante l'emissione di numero 77.415 nuove azioni prive 
di valore nominale, godimento regolare, da offrirsi in opzione ai soci in proporzione alla 
quota da ciascuno di essi posseduta e da sottoscriversi entro il 15 ottobre 2024. A tale 
data il capitale è stato sottoscritto per € 6.934 portando il capitale sociale a € 38.255 
mila. 
 
Nella voce Altre Riserve, alla fine dell’esercizio precedente, era allocata la riserva 
indisponibile costituita ai sensi del Provvedimento IVASS n.52/2022; tale riserva è stata 
azzerata alla luce della decisione di non avvalersi nel bilancio 2024 della facoltà di 
sterilizzazione delle minusvalenze sul portafoglio circolante. 
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Descrizione Importo 
Possibilità 

di 
Quota 
dispon. 

Quota 
indispon. 

Riepilogo delle utilizzazioni 

   utilizzazion
e 

  effettuate nei tre precedenti 
esercizi 

      
per 

copertura 
perdite 

per altre 
ragioni 

Capitale Sociale 38.255           

Riserve di capitale:        

         

- Riserva legale 0 B 0  0 0 

- Riserva straordinaria 0 A,B 0  0 0 
 - Riserva da sovrapprezzo 
di emissione 

66 A,B 66  0 0 

-  Altre Riserve 0 A 0 0 0 0 

Totale 66   66 0 0 0 

Quota non distribuibile     66 0     

Residua quota distribuibile     0 0     

       

Legenda:       

A: per aumento di capitale       

B: per copertura perdite       
C: per distribuzione ai Soci 
 
 
  

      

      

Sezione 9: Passività Subordinate (Voce B) 

Le passività subordinate sono state interamente sottoscritte dal socio di maggioranza 
Tecnocasa Holding S.p.A. nella forma di finanziamento subordinato per € 5,0 milioni di 
durata 10 anni al tasso fisso del 3,4% con caratteristiche tipiche di un elemento Tier 
2. I prestiti potranno essere rimborsati, previa autorizzazione preventiva da parte 
dell’IVASS, solo a condizione definite nel contratto di finanziamento e in ogni caso non 
prima di 5 anni dalla data di sottoscrizione. Ai sensi della Direttiva Solvency II, potranno 
essere conteggiati nell’Eligible Capital fino a un massimo del 50% del Requisito 
Patrimoniale di Solvibilità (SCR) e del 20% del Requisito Minimo di Capitale (MCR) 
 
 
Sezione 10: Riserve Tecniche (Voce CI – Rami Danni) 
 
Riserve premi 
La riserva premi, costituita interamente dalla riserva per frazioni di premio, è stata 
calcolata nel rispetto di quanto stabilito dal Regolamento ISVAP n. 22 allegato 15 
applicando il criterio del pro-rata temporis ai premi contabilizzati al netto dei costi diretti 
di acquisizione. 
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Riportiamo il dettaglio per ramo: 
   .000 

Riserva Premi 31/12/2024 31/12/2023 Variazione 

1 Infortuni 5.195 5.805 -610 

2 Malattia 2.917 3.022 -105 

8 Incendio 31.754 27.990 3.764 

9 Altri danni a beni 1.570 966 604 

13 R.C. Generale 1.000 851 150 

14 Credito 37.748 36.562 1.185 

16 Perdite Pecuniarie 10.759 12.607 -1.847 

17 Tutela Giudiziaria 1 1 0 

18 Assistenza 1 1 -1 

Totale 90.945 87.804 3.140 

 
In conformità con la normativa vigente, è stata costituita la riserva Integrativa per 
assicurazioni dei danni derivanti dalle calamità naturali costituite da terremoto, 
maremoto, eruzione vulcanica e fenomeni connessi, secondo il criterio previsto dal 
paragrafo 16 Regolamento ISVAP n. 22 allegato 15. Le garanzie riferite al rischio 
grandine ed altre calamità naturali, pertinenti al ramo Incendio, non sono prestate con 
atto separato rispetto al rischio principale e non c’è separata indicazione del relativo 
premio, che, pertanto, è stato valutato forfetariamente. 
Si precisa che a seguito degli eventi che hanno concorso all’aggravamento del rapporto 
S/P registrato nell’esercizio corrente la compagnia ha operato il prelievo nella misura 
del 10% della riserva iniziale come previsto dal paragrafo 14 dell’allegato 15 al 
Regolamento ISVAP 22/2008. 
 
Di seguito evidenza delle variazioni nelle riserve integrative. 
   .000 

Riserve Integrative 31/12/2024 31/12/2023 variazione 

Terremoto 122 122 0 

Grandine e Altre Calamità Naturali 284 131 153 

Totale 406 253 153 

 
La riserva per rischi in corso è stata iscritta sul Ramo 2 – Malattia in quanto sono 
intervenute le condizioni tecniche per la sua appostazione. L’analisi è stata condotta in 
riferimento all’intero portafoglio della Compagnia che è stato suddiviso in due macro-
sezioni e trattato con differenti metodologie: 

• il portafoglio relativo alle polizze CQS del ramo 14 e del ramo 16: metodo 
prospettico. Il confronto del costo futuro dei sinistri con la riserva premi al 31 
dicembre 2023 evidenzia la sostanziale tenuta di quest’ultima; pertanto, non si è 
proceduto all’appostazione della riserva per rischi in corso; 

• il portafoglio relativo alle polizze non CQS: metodo empirico. Partendo dal conto 
tecnico di ramo (dal ramo perdite pecuniarie sono state escluse le componenti 
relative ai prodotti CQS) sono stati determinati gli indicatori di redditività e 
rischiosità dei singoli rami. In particolare, è stato determinato il Loss Ratio per 
l’anno corrente e per gli anni precedenti per verificarne l’andamento.  
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Sulla base delle risultanze sopraesposte emerge, per il Ramo 2 un Loss Ratio superiore 
al 100% ed è stata appostata una riserva integrativa pari a circa 131 mila euro, per gli 
altri Rami, un Loss Ratio inferiore al 100%, che non richiede l’appostazione di alcuna 
riserva integrativa. 
 
Riserve sinistri 
In conformità con il Regolamento ISVAP n. 22 allegato 15, le riserve sinistri sono state 
determinate separatamente per ciascun sinistro denunciato e non interamente pagato 
alla chiusura dell’esercizio e valutate in misura pari al costo ultimo, tenendo conto di 
tutti i futuri oneri prevedibili sulla base di dati storici e prospettici affidabili. 
La stima della riserva sinistri denunciati, secondo il principio del costo ultimo, è stata 
effettuata applicando il seguente procedimento di calcolo, distinto a seconda della 
tipologia di prodotto: 
• la valutazione separata di ciascun sinistro (metodo dell’inventario), basato 

sull’analisi della documentazione relativa ad ogni singola pratica di danno, effettuata 
dal personale addetto alla liquidazione dei sinistri; 

• per i sinistri relativi alle polizze CQS si affianca alla valutazione dell’inventario 
un’ulteriore valutazione basata su modelli previsionali dell’evoluzione dei costi 
desunti dall’esperienza. 

La valutazione della riserva per sinistri avvenuti ma non ancora denunciati è stata 
effettuata stimando separatamente il numero dei sinistri tardivi attesi ed il relativo 
costo medio. 

   
.000 

Riserve sinistri            31/12/2024       31/12/2023      variazione 

Riserve sinistri 12.391 13.580 -1.189 

Riserve sinistri tardivi 5.098 4.178 920 

Totale 17.489 17.758 -269 

 
 
Riportiamo il dettaglio per ramo: 
 
Riserva sinistri   

.000 

Ramo         31/12/2024       31/12/2023    variazione 

1 Infortuni  340   716  -376 

2 Malattia  1.042   746  296 

8 Incendio  374   1.540  -1.166 

9 Altri danni a beni  20   20  0 

13 R.C. Generale  68   27  41 

14 Credito  8.143   7.981  162 

16 Perdite Pecuniarie  2.399   2.546  -147 

17 Tutela Giudiziaria  4   4  0 

Totale 12.391 13.580 -1.189 
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Riserva IBNR   .000 

Ramo           31/12/2024                   31/12/2023        variazione 

1 Infortuni  322   317  5 

2 Malattia  1.299   720  579 

8 Incendio  294   259  34 

9 Altri danni a beni  189   59  130 

13 R.C. Generale  220   184  36 

14 Credito  2.416   2.243  173 

16 Perdite Pecuniarie  349   388  -40 

17 Tutela Giudiziaria  5   3  1 

18 Assistenza  6   4  2 

Totale 5.098 4.178 920 

 
 
Riserve di perequazione 
La Compagnia, secondo quanto previsto dal Regolamento ISVAP n. 22 allegato 15, ha 
costituito la riserva di perequazione per rischi di calamità naturale per un importo pari 
a € 6 mila. 
 
Riserva di perequazione  .000 

Ramo                               31/12/2024                   31/12/2023         variazione 

Incendio 6 6 0 

Totale 6 6 0 

 
 
Sezione 11: Fondi per rischi ed oneri (Voce E) 
 
Fondi per trattamento di quiescenza ed obblighi simili 
 

   
.000 

Fondi per rischi ed oneri 31/12/2024 31/12/2023 variazione 

Indennità cessazione mandato  215   274  -59  

Altri accantonamenti  2.459   3.064  -606  

Totale  2.674   3.339  -665  

 
L’importo di € 215 mila si riferisce all’accantonamento per indennità di cessazione 
mandato per gli Agenti di assicurazione in chiusura secondo quanto previsto 
dall'Accordo nazionale agenti (Ana). 
Gli altri accantonamenti, pari a complessivi € 2.459 mila, sono costituiti principalmente 
dallo stanziamento di € 2.291 mila di fondi rischi per imposte sui premi assicurativi, per 
gli anni 2014-2021, del ramo Perdite Pecuniarie relativi al business Cessione del Quinto 
dello Stipendio (CQS) a seguito di accertamento dell’Agenzia dell’Entrate. 
Lo stanziamento al fondo è stato effettuato nell’esercizio precedente e nel corso del 
2024 il fondo si è ridotto per l’utilizzo a seguito del pagamento relativo al periodo 
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d’imposta 2013 versando la differenza di imposta richiesta dall’Agenzia delle Entrate 
più gli interessi, e si è incrementato per l’aggiornamento della stima degli interessi. 
La restante parte degli altri accantonamenti si riferisce alla normale operatività 
nell’ambito della gestione assicurativa (cause per sinistri/rimborsi premio) e nell’ambito 
delle risorse umane. Si rimanda al dettaglio fornito nella relazione sulla gestione. 
 
 
Sezione 13: Debiti ed altre passività (Voce G) 
 
Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta 

   
.000 

Debiti per assicurazione diretta 31/12/2024 31/12/2023 variazioni 

Intermediari di Assicurazioni  219   410  -192  
Assicurati per depositi cauzionali e premi  576   585  -9  
Totale 794  995  -201  

 
Sono costituiti da: 

− Debiti verso Intermediari per provvigioni in corso di pagamento; 
− Debiti vs Assicurati per premi da rimborsare a seguito di estinzione anticipata 

del contratto. Con il decreto-legge 18 ottobre 2012, n. 179, convertito in legge 
17 dicembre 2012 n. 221, con modificazioni, è stato confermato con l’art. 22, 
15-quater, quinquies, sexies e septies, nei contratti di assicurazione connessi a 
mutui ed altri contratti di finanziamento per i quali sia stato corrisposto un 
premio unico, l’obbligo in caso di estinzione anticipata di restituire al debitore 
assicurato la parte di premio pagato non fruito, stabilendo i criteri e le modalità.  

 
Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 
 
Qui di seguito il dettaglio della voce, costituita dai debiti verso Riassicuratori non ancora 
pagati alla chiusura dell’esercizio ed il confronto con l’esercizio precedente: 
 

   
.000 

Riassicuratore 31/12/2024 31/12/2023 variazioni 

HANNOVER -839 -103 -942 

PARTNER RE -1 0 -1 

GEN RE -321 -189 -511 

DAS -1 0 -1 

ALLIANZ RE -101 -7 -108 

MS REINSURANCE -4 1 -3 

Totale -1.267 -298 -1.565 
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 
L’importo è relativo all’accantonamento dell’esercizio al netto delle somme versate alla 
previdenza complementare ed al netto delle cessazioni; le movimentazioni dell’esercizio 
sono riportate nell’allegato 15. 
 
Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato .000 

Riporto saldo  287 

Pagato per cessazioni o trasferimenti  -6 
Aumento per trasferimento  0 

Accantonamento dell'esercizio  146 

Destinato ai fondi di previdenza  -123 

Saldo Finale  304 

 
 
Altri debiti 
Si riporta qui di seguito il dettaglio: 
 

   
.000 

Altri debiti 31/12/2024 31/12/2023 variazioni 

Debiti per imposte a carico assicurati 450 398 52 
 

   

Per oneri tributari diversi 121 81 39 

Erario C/IVA  a debito  1  1 0 
Erario c/ritenute da lav coll coord cont  4  5 -1 
Erario c/rit redditi lav 
autonomi/Provvigioni  47  3 44 
Erario c/rit.su redd.lav.dipendente  68  72 -5 
Verso Enti assistenziali 263 245 19 

Debiti vs INPS  112  103 9 
Debiti vs INAIL  8  9 -1 
Fondo LTC  2  2 0 
Debiti previdenza complementare  32  24 7 
Debiti per assistenza sanitaria  100  99 1 
Debiti contributo solidarietà 10%  10  8 2 
Debiti diversi 2.132  1.462  670 

Debiti vs Sindaci  0   0 0 
Debiti per fatture da ricevere (controllata)  0   297 -297 
Debiti vs controllate  240  13 227 
Debiti vari  498  50 447 
Debiti vs amministratori per compensi  42  10 32 
Debiti vs fornitori  439  260 178 
Debiti vs fornitori per fatture da ricevere  732  648 85 
Personale c/ferie, permessi e festività  182  183 -2 
Totale 2.966 2.185 781 
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Altre passività 

   
.000 

Altre passività 31/12/2024 31/12/2023 variazioni 

Provvigioni per premi in corso di riscossione 308  415  -107 

Passività diverse 190  1.278  -1.088 

Totale 498 1.693 -1.195 

 
Le passività diverse si riferiscono al Transitorio incasso premi per le posizioni di incasso 
diretto ricevute dalla compagnia; la variazione rispetto all’esercizio precedente è dovuta 
ad un processo più efficiente nell’attribuzione degli incassi agli intermediari in relazione 
in particolare al business CQS. Nel primo trimestre del 2025 sono state incassate 
distinte CQS per un valore di circa € 198 mila. 
 
 
Sezione 14: Ratei e Risconti (Voce H) 
 
Non vi sono ratei e risconti passivi per l’esercizio 2024; anche nel 2023 risultavano pari 
a zero.  
 
Sezione 16: Crediti e debiti 
 
La Compagnia non ha debiti e crediti esigili oltre l’anno successivo. 
Si precisa altresì che non vi sono debiti con durata residua superiore a cinque anni né 
debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali. 
 
 
Sezione 17: Garanzie, impegni e conti d’ordine 
 
La Banca Depositaria per i Titoli in portafoglio è State Street Bank Intl GmbH succursale 
Italia, in virtù del contratto di gestione di portafogli in essere con Eurizon Capital SGR 
S.p.A. i titoli sono depositati su conti singoli intestati alla SGR: valore calcolato con il 
prezzo medio di Dicembre pari a € 59.235mila; valore puntuale di mercato al 
31.12.2024 pari ad € 59.393mila. 
 
Le fideiussioni ricevute sono riportate a valore nominale, qui di seguito il dettaglio delle 
posizioni più rilevanti: 
 

   
.000 

RAGIONE SOCIALE SCADENZA SOCIETA' GARANTE IMPORTO  

ASSILATINA 31/12/2024 BANCANAGNI                     5  

TROTTA PAOLO 22/06/2025 BANCA SVILUPPO                     4  

CARAMIA LAURA 01/08/2025 COFACE                   15  

TKS 31/05/2025 INTESA SAN PAOLO                 978  
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Per quanto riguarda le fideiussioni prestate segnaliamo che è stata costituita con 
Carifermo a garanzia di tutte le obbligazioni assunte in forza del contratto di affitto 
dello stabile occupato dall’impresa una fideiussione bancaria di € 93 mila. Il contratto 
di affitto, della durata di sei anni, stipulato con la Società Erre Due S.p.A. ha per oggetto 
la porzione di fabbricato adibito ad uso uffici sito al primo piano del complesso 
direzionale di Roma, Via Paolo di Dono n. 73. La fideiussione ha scadenza 31.12.2028. 
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CONTO ECONOMICO 
 
Sezione 18: Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami danni 
I premi lordi sono contabilizzati al netto delle cessioni in riassicurazione e sono relativi 
al lavoro diretto. Qui di seguito il dettaglio: 

   
.000 

Premi di competenza 2024 2023       variazione 

Premi lavoro diretto  35.424 37.636 -2.212 

Premi ceduti in riassicurazione  -19.836 -20.985 1.149 

Variazione importo lordo riserva premi  -3.140 -5.899 2.759 

Variazione riserva premi carico riass. 1.332 3.361 -2.028 

Totale 13.780 14.113 -333 

 
Le informazioni di sintesi concernente il conto tecnico dei rami danni sono contenute 
nell’allegato 19 e 26. Non sono presenti attività riferite a lavoro estero né a lavoro 
indiretto; si veda l’allegato 31. 
Per ciò che concerne l’andamento della produzione si rimanda a quanto descritto nella 
Relazione sulla gestione. 
Il trasferimento delle quote dell’utile degli investimenti dal conto non tecnico al conto 
tecnico è stato effettuato sulla base di quanto disposto dal Regolamento ISVAP n. 22 
art. 22 allegato 10. Si riporta nell’allegato prospetto di dettaglio relativo al detto 
trasferimento. 
 
Oneri relativi ai sinistri 
Si riporta di seguito il dettaglio: 
   

.000 

Oneri relativi a sinistri 2024 2023 variazione 

Importi pagati    

- Importo lordo 13.148 10.021 3.127 

- a carico dei riassicuratori 7.040 5.315 1.725 

Variazione dei recuperi     

- Importo lordo 2.025 988 1.037 

- a carico dei riassicuratori 1.261 657 604 

Variazione riserva sinistri    

- Importo lordo -269 4.308 -4.578 

- a carico dei riassicuratori -5 2152 -2.156 

Totale 5.079 6.532 -1.453 

 
 
Importi pagati   

Sinistri pagati esercizio corrente  1.571   
Sinistri pagati esercizio precedente  10.820   
Spese liquidazione sinistri esercizio corrente  76   
Spese gestione sinistri esercizio corrente quota spese amm.  57   
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Spese gestione sinistri esercizio precedente quota spese amm.  100  
 

Spese liquidazione sinistri esercizio precedente  523  13.147 

- Quota a carico dei riassicuratori   

Sinistri ceduti dell'esercizio  933   
Sinistri ceduti dell'esercizio precedente  5.985   
Spese di liquidazione dell'es corrente cedute  13   
Spese di liquidazione dell'es precedente cedute  108  7.040 

Variazione dei recuperi importo lordo   

Recupero su  sinistri - es corrente -1.737   
Recupero su sinistri - es precedente  3.761  2.025 

Recupero su sinistri - esercizio corrente ceduti -0   
Recupero su sinistri - esercizio precedente ceduti  1.261  1.261 

Variazione della riserva sinistri   

Riserva sinistri in entrata -13.580   
Riserva sinistri in uscita  12.391   
Riserva sinistri IBNR in entrata -4.178   
Riserva sinistri IBNR in uscita  5.098  -269 

-quote a carico riassicuratori   

Riserva sinistri in entrata -7.284   
Riserva sinistri in uscita  6.837   
Riserva sinistri IBNR in entrata -2.134  -5 

Riserva sinistri IBNR in uscita  2.576  5.079 

 
 
Spese di gestione 

   
.000 

Voci 2024 2023 variazione 

Provvigioni di acquisizione 13.006 13.287 -281 

Altre spese di acquisizione 2.567 2.776 -209 

Altre spese di amministrazione 4.627 4.841 -214 
(-) Provvigioni e partecipazioni agli utili 
ricevuti dai riassicuratori 

-10.569 -10.392  -177 

Totale 9.631 10.512 -881 

 
 
Proventi tecnici e oneri tecnici 

   
.000 

Proventi ed oneri tecnici 2024 2023   variazione 

Altri proventi tecnici 2.890 2.376 514 

Altri oneri tecnici -4.616 -4.160 -456 

Totale -1.726 -1.784 58 
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Proventi tecnici 
 
Di seguito il dettaglio della voce 

 
31/12/2024 31/12/2023 

Storno provv su premi es prec annullati 702 450 

Storno su premi ceduti es prec (annullati) 2.188 1.926 

 2.890 2.376 

 
 
Oneri tecnici 
Qui di seguito il dettaglio della voce 
 

 
31/12/2024 31/12/2023 

 Storni di premi eser precedente   3.844 3.436 

 Storno provv eserc. precedente riass.  771 724 

 4.616 4.160 

 
 
Sezione 20: Sviluppo delle voci tecniche di ramo 
Il prospetto di sintesi dei conti tecnici per ramo del portafoglio italiano è sviluppato 
negli allegati 25 e 26. 
 
 
Sezione 21: Informazioni concernenti il conto non tecnico 

   
.000 

PROVENTI DA INVESTIMENTI           2024          2023    variazione 

Proventi derivanti da azioni e quote  32   48  -17 

Proventi derivanti da altri investimenti  1.087   1.273  -186 

Totale  1.119   1.321  -202 

 
Proventi da investimenti dei rami danni 
Qui di seguito si riporta la sintesi del conto, per il dettaglio si rimanda all’allegato 21. 
 
Proventi derivanti da investimenti   

Dividendi da azioni           32   32  

Proventi derivanti da altri investimenti  
Interessi attivi su titoli         940   
Proventi da titoli           31   

  
 

Scarti di negoziazione positivi         116   1.087  

Profitti sul realizzo di investimenti  
 

Plusvalenze da realizzo titoli 0 0 

Totale  
 1.119  
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Oneri patrimoniali e finanziari dei rami danni  
 

 
 

 
 .000 

ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI 2024 2023 variazione 

Oneri gestione degli investimenti e interessi passivi 316 481 -165 

Rettifiche di valore sugli investimenti 440 0 440 

Perdite sul realizzo di investimenti 5 30 -25 

Totale 762 511 250 

 
 
Il dettaglio della voce in oggetto è riportato nell’allegato 23. 
Riportiamo qui di seguito il dettaglio: 
 
Spese di gestione degli investimenti 212  
Scarti di negoziazione negativi 8  
Commissioni di gestione del portafoglio 76  
Consulenza finanziaria 20 316 

Minusvalenze su titoli da valutazione 440 440 

Perdite da realizzo titoli 5 5 

Totale  762 

 
 
 
Altri proventi e oneri 

   
.000 

Voci 2024 2023 variazioni 

 Altri Proventi   1.523   1.654  -131  
 Altri Oneri   465   3.224  -2.759  
 Proventi Straordinari   388   73   315  
 Oneri Straordinari   164   1.207  -1.043  

 
 
Altri proventi 
 
Si riporta qui di seguito il dettaglio: 

 
2024 2023 

Distacco di personale                  1.208   1.366  
Interessi attici c/c bancario                     299   185  
Servizi amministrativi a controllate                      12   12  
Proventi diversi                        4   90  

Totale                 1.523                  1.653  
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Dal confronto si evince che la variazione più importanti riguarda l’incremento del 
provento relativo al distacco di personale che al 31/12/2024 interessa 41 risorse. 
 
 
Altri oneri 
 

 
2024 2023 

Accantonamenti diversi                     156                   2.989  
Interessi passivi diversi                      37                        -   
Amm.ti immobilizzazioni 
immateriali                     272                      235  

Totale 465                 3.224  

 
 
Gli Accantonamenti diversi si riferiscono a costi per contenziosi in corso al 31 dicembre 
2024 per i quali si rimanda a quanto descritto nel paragrafo Fondi per rischi ed oneri. 
 
 
Proventi e Oneri straordinari 
 
 2024 2023 

Proventi straordinari 0 0 
Sopravvenienze attive 388 73 

Totale 388 73 
 

 

 2024 2023 

Oneri Straordinari 1  1.149  

Sopravvenienze passive 163 58 

Totale 164           1.207  

 
 
Le sopravvenienze attive si riferiscono prevalentemente a sistemazione relative ad anni 
precedenti dei crediti verso intermediari e transitorio incasso premi. 
 
Le sopravvenienze passive si riferiscono prevalentemente a sistemazione relative ad 
anni precedenti dei crediti verso intermediari e transitorio incasso premi e altre partite. 
  



CF Assicurazioni S.p.A. Nota integrativa - bilancio 2024 

 

34 

 

Imposte 
 
L’onere per imposte rilevato a conto economico per un totale di € 280 mila si compone 
come segue: 
• € -678 mila relativi all’onere per decremento di imposte anticipate 

(prevalentemente stanziate sulle perdite fiscali riportate dal passato, ante adesione 
al consolidato fiscale, ed utilizzate per l’integrale abbattimento del reddito 
imponibile, oltre che sulla deduzione per la quota di competenza dell’anno della 
variazione della riserva sinistri secondo le previsioni dell’articolo 111 del TUIR e 
sull’utilizzo di fondi tassati per il contenzioso con ex dipendenti della società). Pesa 
per circa € 502 mila la svalutazione delle imposte anticipate sulle perdite fiscali alla 
luce delle previsioni dei risultati imponibili derivanti dal piano 2025-2029; 

• € 398 mila relativi al provento da trasferimento al Consolidato Fiscale della perdita 
fiscale dell’anno. 

 
Di seguito si riporta la riconciliazione tra l’aliquota IRES teorica ed effettiva: 
 

Riconciliazione onere fiscale IRES 2024 

Risultato prima delle imposte   -1.018  

Onere/Provento fiscale teorico IRES (aliquota 24%)  244 

     

Risultato prima delle imposte   -1.018  

Differenze Temporanee deducibili in esercizi successivi  -8 

Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti  -725 

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi   92 

Perdite Fiscali pregresse    -   

Imponibile Fiscale   -1.658  

Ires dell’esercizio    398 

Aliquota IRES effettiva (IRES dell’esercizio/risultato prima delle imposte) -39% 
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Sezione 22: Informazioni varie relative al conto economico 
 
Il prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci è contenuto 
nell’allegato 32. 
Riportiamo il dettaglio del numero medio dei dipendenti e della loro variazione rispetto 
all’esercizio precedente. 
Il numero medio del 2024 è 45,25: 

- Dirigenti 3,33 
- Funzionari 12,33 
- Impiegati 29,58 

 
 
Dipendenti 2024 2023 variazione 

Dirigenti 3,33 2,75 0,58 

Funzionari 12,33 12,58 -0,25 

Impiegati 29,58 35,59 -6,01 

Totale 45,24 50,92 -5,68 

 
Al 31/12/2024 il personale, pari a 49 risorse, era così composto: 
• 3 dirigenti; 
• 14 funzionari; 
• 32 impiegati. 
Del personale presente n. 40 risorse sono distaccate al 31/12/2024 presso la controllata 
CF LIFE e n. 1 risorsa presso la controllata Geco.it. 
 
Al 31/12/2023 il personale, pari a 47 risorse, era così composto: 
• 3 dirigenti; 
• 12 funzionari; 
• 32 impiegati. 
Del personale presente n. 39 risorse sono state distaccate presso la controllata CF LIFE 
e n. 1 risorsa presso la controllata Geco.it. 
 
Il corrispettivo sostenuto nell’esercizio per la società di revisione è pari a € 181 mila 
comprensivo di spese ed IVA; nel corso dell’esercizio la società di revisione ha svolto 
le attività di revisione legale dei conti del bilancio di esercizio, consolidato e le attività 
di revisione sull’SFCR.  
Per quanto riguarda gli emolumenti dei componenti del Consiglio di Amministrazione e 
del Collegio Sindacale si rimanda all’allegato 32. 
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Parte C – Altre informazioni 
 
 
Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio 
Si rimanda alla Relazione sulla Gestione.  
 
 
Patrimonio netto 
Per quanto riguarda il risultato negativo pari a € 1.298 mila si propone di riportarlo a 
nuovo. 
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31/12/2024 31/12/2023

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

    Utile (perdita) dell'esercizio -1.297.880 -8.154.320

          Imposte sul reddito 280.254 1.542.719

          Interessi passivi 36.612 0

          Interessi attivi -1.238.482 -1.181.320

          Plusvalenze derivanti dalla cessione di attività 0 0

          Minusvalenze derivanti dalla cessione di attività 5.099 30.061

         1. utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito; interessi, 

dividendi e plus/minusvalenze da cessione -2.214.396 -7.762.860

     Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel

     capitale circolante netto

         Accantonamento al fondo TFR 146.140 159.154

         Ammortamento delle immobilizzazioni 283.330 250.118

         Svalutazioni per perdite durevoli di valore 440.169 290.488

         Rivalutazioni di attività -214 0

         Accantonamento ad altri fondi 428.746 3.278.754

         2. flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 1.298.172 3.978.513

     Variazioni del capitale circolante netto

         Decremento (incremento) delle riserve tecniche 2.871.397 10.207.988

         Decremento (incremento) delle riserve a carico dei riassicuratori -1.321.718 -5.666.963

         Decremento (incremento) dei crediti -145.252 1.611.287

         Decremento (incremento) dei debiti 1.547.412 -1.721.898

         Decremento (incremento) dei ratei e risconti -14.896 -106.003

         Altre variazioni del capitale circolante netto -1.194.971 -304.029

         3. flusso finanziario dopo delle variazioni del ccn 1.741.972 4.020.383

      Altre rettifiche

         Interessi incassati 1.116.605 1.172.312

         Interessi pagati -36.612 0

         Imposte sul reddito pagate -280.254 -1.542.719

         Dividendi incassati 0 0

         Utlizzo dei fondi -1.222.273 -222.055

         4. flusso finanziario dopo le altre rettifiche -422.534 -592.462

Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 403.213 -356.425

B. Flussi finanziari derivanti dall'attività di investimento

      Immobilizzazioni materiali

         (Investimenti) -5.373 -8.073

         Prezzo di realizzo disinvestimenti 0 0

      Immobilizzazioni immateriali

         (Investimenti) 0 -54.656

         Prezzo di realizzo disinvestimenti 0 0

      Immobilizzazioni finanziarie

         (Investimenti) -11.215.215 2.707.676

         Prezzo di realizzo disinvestimenti -5.099 -30.061

      Acquisizione o cessione di società controllate o di rami d'azienza al netto 

delle disponibilità liquide 0 0

Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) -11.225.686 2.614.887

C. Flussi finanziari derivanti dall'attività di investimento

      Mezzi di terzi

      Incremento debiti a breve verso banche 0 0

      Accensione finanziamenti 5.000.000 0

      Rimborso finanziamenti 0 0

      Mezzi propri

      Aumento di capitale a pagamento 6.999.645 0

      Cessione (acquisto) di azioni proprie 0 0

      Dividendi (e acconti su dividendi) pagati 0 0

Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) 11.999.645 0

Incremento (decremento) delle disponibilità liquidie (a+b+c) 1.177.171 2.258.461

Disponibilità liquide a inizio esercizio 8.482.076 6.223.615

Disponibilità liquide a fine esercizio 9.659.247 8.482.076

Rendiconto Finanziario

Flusso della gestione reddituale determinato con il metodo indiretto
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Allegati alla nota integrativa  
N. Descrizione 
1 Stato Patrimoniale – Gestione danni; 
3 Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami 

vita; 
4 Variazione nell’esercizio degli attivi immateriali e dei terreni e fabbricati; 
5 Attivo – Variazioni nell’esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in 

altre partecipate: azioni e quote (voce C.II.1), obbligazioni (voce C.II.2) e 
finanziamenti (voce C.II.3); 

6 Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate; 
7 Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese 

del gruppo ed in altre partecipate; 
8 Ripartizione in base all’utilizzo degli altri investimenti finanziari; 
9 Variazioni nell’esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole; 
10 Variazioni nell’esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso Enti Creditizi; 
13 Variazioni nell’esercizio delle componenti della riserva premi e della riserva 

sinistri; 
15 Variazioni nell’esercizio dei fondi rischi e oneri e del trattamento di fine rapporto 

di lavoro subordinato; 
16 Prospetto di dettaglio delle attività è passività relative alle Imprese del Gruppo 

ed altre Partecipate; 
17 Dettaglio delle classi I, II, III e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine; 
18 Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati; 
19 Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni; 
21 Proventi da investimenti; 
23 Oneri patrimoniali e finanziari; 
25 Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo – portafoglio italiano; 
26 Prospetto di sintesi del conto tecnico di tutti i rami – portafoglio italiano; 
30  Rapporti con Imprese del Gruppo ed altre partecipate; 
31 Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto; 
32 Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci. 
 
Per gli allegati sopra elencati è stata mantenuta la numerazione originaria prevista dal 
Regolamento 22. I numeri mancanti sono relativi ad allegati non applicabili nella 
fattispecie dell’impresa in oggetto. 
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Società: CF Assicurazioni S.p.A. Nota integrativa - allegato 1

Esercizio 2024

A CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 -                          181 -                          

di cui capitale richiamato 2 -                          182 -                          

B ATTIVI IMMATERIALI

1 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 4 -                          184 -                          

2 Altre spese di acquisizione 6 -                          186 -                          

3 Costi di impianto e ampliamento 7 -                          187 -                          

4 Avviamento 8 -                          188 -                          

5 Altri costi pluriennali 9 690.977                  10 690.977                  189 963.069                  190 963.069                  

C INVESTIMENTI

I Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 11 -                          191 -                          

2. Immobili ad uso di terzi 12 -                          192 -                          

3. Altri immobili 13 -                          193 -                          

4. Altri diritti reali 14 -                          194 -                          

5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 -                          16 -                          195 -                          196 -                          

II Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni e quote di imprese:

  a) controllanti 17 -                       197 -                       

  b) controllate 18 12.589.871         198 12.589.871         

  c) consociate 19 -                       199 -                       

  d) collegate 20 -                       200 -                       

  e) altre 21 1.631.659           22 14.221.530            201 1.631.659           202 14.221.530            

2. Obbligazioni emesse da imprese

  a) controllanti 23 -                       203 -                       

  b) controllate 24 -                       204 -                       

  c) consociate 25 -                       205 -                       

  d) collegate 26 -                       206 -                       

  e) altre 27 -                       28 -                          207 -                       208 -                          

3. Finanziamenti ad imprese

  a) controllanti 29 -                       209 -                       

  b) controllate 30 100.000              210 100.000              

  c) consociate 31 -                       211 -                       

  d) collegate 32 -                       212 -                       

  e) altre 33 -                       34 100.000                  35 14.321.530            213 -                       214 100.000                  215 14.321.530            

da riportare 690.977                  da riportare 963.069                  

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

valori dell'esercizio valori dell'esercizio precedente

ATTIVO
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riporto 690.977                  riporto 963.069                  

C INVESTIMENTI (segue)

lll Altri investimenti finanziari

1. Azioni e quote

  a) Azioni quotate 36 -                       216 -                       

  b) Azioni non quotate 37 -                       217 -                       

  c) Quote 38 -                       39 -                          218 -                       219 -                          

2. Quote di fondi comuni di investimento 40 -                          220 -                          

3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

  a) Quotati 41 60.392.029         221 49.616.769         

  b) Non quotati 42 400.000              222 400.000              

  c) Obbligazioni convertibili 43 -                       44 60.792.029            223 -                       224 50.016.769            

4. Finanziamenti

  a) Prestiti con garanzia reale 45 -                       225 -                       

  b) Prestiti su polizze 46 -                       226 -                       

  c) Altri prestiti 47 -                       48 -                          227 -                       228 -                          

5. Quote in investimenti comuni 49 -                          229 -                          

6. Depositi presso enti creditizi 50 -                          230 -                          

7. Investimenti finanziari diversi 51 -                          52 60.792.029            231 -                          232 50.016.769            

IV Depositi presso imprese cedenti 53 -                          54 75.113.559            233 -                          234 64.338.299            

D bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

l RAMI DANNI

1. Riserva premi 58 48.129.752            238 46.803.399            

2. Riserva sinistri 59 9.413.502              239 9.418.137              

3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni 60 -                          240 -                          

4. Altre riserve tecniche 61 -                          62 57.543.255            241 -                          242 56.221.536            

ll RAMI VITA

1. Riserve matematiche 63 -                          243 -                          

2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 64 -                          244 -                          

3. Riserva per somme da pagare 65 -                          245 -                          

4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66 -                          246 -                          

5. Altre riserve tecniche 67 -                          247 -                          

6. Riserve derivanti dalla gestione fondi pensione 68 -                          69 -                          70 57.543.255            248 -                          249 -                          250 56.221.536            

da riportare 133.347.790          da riportare 121.522.904          

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO

valori dell'esercizio valori dell'esercizio precedente



Società: CF Assicurazioni S.p.A. Nota integrativa - allegato 1

riporto 133.347.790          riporto 121.522.904          

E CREDITI

l Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Assicurati

  a) per premi dell'esercizio 71 2.200.609           251 2.903.003           

  b) per premi degli es. prec. 72 95.119                73 2.295.727              252 102.583              253 3.005.585              

2. Intermediari di assicurazione 74 855.287                  254 777.613                  

3. Compagnie conti correnti 75 -                          255 -                          

4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 1.219.267              77 4.370.281              256 722.684                  257 4.505.882              

ll Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 637.907                  258 428.793                  

2. Intermediari di riassicurazione 79 -                          80 637.907                  259 -                          260 428.793                  

lll Altri crediti 81 10.808.113            82 15.816.301            261 10.736.375            262 15.671.050            

F ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO

l Attivi materiali e scorte:

1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 31.975                    263 37.840                    

2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 -                          264 -                          

3. Impianti e attrezzature 85 -                          265 -                          

4. Scorte e beni diversi 86 -                          87 31.975                    266 -                          267 37.840                    

ll Disponibilità liquide

1. Depositi bancari e c/c postali 88 9.658.187              268 8.481.005              

2. Assegni e consistenza di cassa 89 1.060                      90 9.659.247              269 1.071                      270 8.482.076              

lll Azioni o quote proprie 91 -                          271

lV Altre attività

1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92 -                          272 -                          

2. Attività diverse 93 -                          94 -                          95 9.691.223              273 -                          274 -                          275 8.519.916              

G RATEI E RISCONTI

1. Per interessi 96 326.564                  276 204.689                  

2. Per canoni di locazione 97 -                          277 -                          

3. Altri ratei e risconti 98 393.294                  99 719.858                  278 378.398                  279 583.086                  

TOTALE ATTIVO 100 159.575.172          TOTALE ATTIVO 280 146.296.956          

valori dell'esercizio valori dell'esercizio precedente

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
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Esercizio 2024

A PATRIMONIO NETTO

l Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 38.255.220             281 38.707.500          

ll Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 65.690                     282 -                        

lll Riserve di rivalutazione 103 -                            283 -                        

lV Riserva legale 104 -                            284 124.562                

V Riserve statutarie 105 -                            285 -                        

Vl Riserva per azioni della controllante 400 -                            

Vll Altre riserve 107 -                            286 571.543                

VlllUtili (perdite) portati a nuovo 108 608.328                   287 680.308                

lX Utili (perdite) dell'esercizio 109 1.297.880-                288 8.154.320-            

X Riserva negativa per azioni proprie 401 -                            110 37.631.358             289 -                        290 31.929.593             

B PASSIVITA' SUBORDINATE 111 5.000.000                291 -                            

C RISERVE TECNICHE

l RAMI DANNI

1. Riserva premi 112 90.944.714             292 87.804.323          

2. Riserva sinistri 113 17.488.971             293 17.758.447          

3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni 114 -                            294 -                        

4. Altre riserve tecniche 115 -                            295 -                        

5. Riserve di perequazione 116 6.453                        117 108.440.138           296 5.971                    297 105.568.741        

ll RAMI VITA

1. Riserve matematiche 118 -                            298 -                        

2. Riserve premi delle assicurazioni complementari 119 -                            299 -                        

3. Riserva per somme da pagare 120 -                            300 -                        

4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121 -                            301 -                        

5. Altre riserve tecniche 122 -                            123 -                            124 108.440.138           302 -                        303 -                        304 105.568.741           

da riportare 151.071.496           da riportare 137.498.334           

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

valori dell'esercizio valori dell'esercizio precedente

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
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riporto 151.071.496           riporto 137.498.334           

E FONDI PER RISCHI ED ONERI

1. Fondi per trattamento di quiescenza ed obblighi simili 128 215.169                   308 274.373                

2. Fondi per imposte 129 -                            309 -                        

3. Altri accantonamenti 130 2.458.719                131 2.673.888                310 3.064.353            311 3.338.727                

F DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 -                            312 -                            

G DEBITI E ALTRE PASSIVITA'

I Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Intermediari di assicurazione 133 218.643                   313 410.206                

2. Compagnie conti correnti 134 -                            314 -                        

3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 575.576                   315 584.651                

4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 -                            137 794.219                   316 -                        317 994.857                

ll Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 1.267.187                318 299.960                

2. Intermediari di riassicurazione 139 -                            140 1.267.187                319 -                        320 299.960                

lll Prestiti obbligazionari 141 -                            321 -                        

lV Debiti verso banche e istiuti finanziari 142 -                            322 -                        

V Debiti con garanzia reale 143 -                            323 -                        

Vl Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144 -                            324 -                        

Vll Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 304.350                   325 286.898                

VlllAltri debiti

1. Per imposte a carico assicurati 146 449.849                   326 397.718                

2. Per oneri tributari diversi 147 120.793                   327 81.296                  

3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 263.278                   328 245.157                

4. Debiti diversi 149 2.132.212                150 2.966.131                329 1.461.139            330 2.185.310            

lX Altre passività

1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151 -                            331 -                        

2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 308.028                   332 415.083                

3. Passività diverse 153 189.873                   154 497.901                   155 5.829.788                333 1.277.789            334 1.692.872            335 5.459.896                

da riportare 159.575.172           da riportare 146.296.956           

valori dell'esercizio valori dell'esercizio precedente

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
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riporto 159.575.172           riporto 146.296.956           

H RATEI E RISCONTI

1. Per interessi 156 -                            336 -                        

2. Per canoni di locazione 157 -                            337 -                        

3. Altri ratei e risconti 158 -                            159 -                            338 -                        339 -                            

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 159.575.172           340 146.296.956           

valori dell'esercizio valori dell'esercizio precedente

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
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 Esercizio 2024

Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Gestione danni Gestione vita Totale

Risultato del conto tecnico .................................................................   1
-2.451.802 

21
 -   

41
-2.451.802 

Proventi da investimenti ..................................................................................................+   2  1.119.000 42  1.119.000 

Oneri patrimoniali e finanziari ........................................................................................-   3  761.624 43  761.624 

Quote dell'utile degli investimenti trasferite   

dal conto tecnico dei rami vita ...................................................................................................+ 24  -   44  -   

Quote dell'utile degli investimenti trasferite   

al conto tecnico dei rami danni ...................................................................................................-   5  204.941 45  204.941 

Risultato intermedio di gestione  ....................................................................................................   6
-2.299.367 

26
 -   

46
-2.299.367 

Altri proventi .................................................................................................................................+   7
 1.522.511 

27
 -   

47
 1.522.511 

Altri oneri  .................................................................................................................................-   8  464.835 28  -   48  464.835 

Proventi straordinari .................................................................................................................................+   9  388.073 29  -   49  388.073 

Oneri straordinari .................................................................................................................................-   10  164.007 30  -   50  164.007 

Risultato prima delle imposte .................................................................................................................................   11
-1.017.626 

31
 -   

51
-1.017.626 

Imposte sul reddito dell'esercizio .................................................................................................................................- 12
 280.254 

32
 -   

52
 280.254 

Risultato di esercizio ................................................................................................................................. 13
-1.297.880 

33
 -   

53
-1.297.880 
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Esercizio 2024

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e 

              fabbricati (voce C.I)

Attivi immateriali Terreni e fabbricati

B C.I

Esistenze iniziali lorde ..............................................................................................................+    1 8.580.145  31 -                             

Incrementi nell'esercizio ......................................................................................................................................................+    2 445.373  32 -                             

per: acquisti o aumenti ...................................................................................................................................................        3 445.373  33 -                             

       riprese di valore ....................................................................................................................        4 0  34 -                             

       rivalutazioni ...............................................................................................................................        5 0  35 -                             

       altre variazioni ....................................................................................................................................        6  36 -                             

Decrementi nell'esercizio ..................................................................................................-    7 445.373  37 -                             

per: vendite o diminuzioni .......................................................................ù..............................................................................        8 445.373  38 -                             

       svalutazioni durature .............................................................................................................................................        9 0  39 -                             

       altre variazioni ......................................................................................................................................        10  40 -                             

Esistenze finali lorde (a) ....................................................................................................................................     11 8.580.146  41 -                             

Ammortamenti:

Esistenze iniziali .......................................................................................................................+  12 7.617.077  42 -                             

Incrementi nell'esercizio ........................................................................................................+  13 272.092  43 -                             

per: quota di ammortamento dell'esercizio ..............................................................................................   14 272.092  44 -                             

       altre variazioni .....................................................................................................................   15 0  45 -                             

Decrementi nell'esercizio ..............................................................................................................................-  16 0  46 -                             

per: riduzioni per alienazioni ................................................................................................   17 0  47 -                             

       altre variazioni .........................................................................................................................   18 0  48 -                             

Esistenze finali ammortamenti (b) (*) ........................................................................................  19 7.889.168  49 -                             

Valore di bilancio (a - b) ...........................................................................................................      20 690.977  50 -                             

Valore corrente ...............................................................................................................................      51 -                             

Rivalutazioni totali .....................................................................................................................      22 0  52 -                             

Svalutazioni totali .....................................................................................................................      23 0  53 -                             
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Esercizio 2024

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e 

             quote (voce C.II.1), obbligazioni (voce C.II.2) e finanziamenti (voce C.II.3)

Azioni e quote Obbligazioni Finanziamenti

C.II.1 C.II.2 C.II.3

Esistenze iniziali ........................................................................................................................+    1  14.221.530  21  -    41  100.000 

Incrementi nell'esercizio: ...................................................................................................................+    2  -    22  -    42  -   

per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni ....................................................................................................................................        3  -    23  -    43  -   

       riprese di valore ....................................................................................................................        4  -    24  -    44  -   

       rivalutazioni ..............................................................................................................................................        5  -   

       altre variazioni ............................................................................................................................................        6  -    26  -    46  -   

Decrementi nell'esercizio: .......................................................................................................-    7  -    27  -    47  -   

per: vendite o rimborsi ...................................................................................................................................        8  -    28  -    48  -   

       svalutazioni ..........................................................................................................................        9  -    29  -    49  -   

       altre variazioni ....................................................................................................................        10  -    30  -    50  -   

Valore di bilancio  ....................................................................................................................      11  14.221.530  31  -    51  100.000 

Valore corrente ...............................................................................................................................      12  10.056.689  32  -    52  100.000 

Rivalutazioni totali .........................................................................................................................      13  -   

Svalutazioni totali .........................................................................................................................      14  -    34  -    54  -   

La voce C.II.2  comprende:

Obbligazioni quotate ..................................................................................................................................................................................... 61 -                        

Obbligazioni non quotate ..................................................................................................................................................................................... 62 -                        

Valore di bilancio ............................................................................................................................... 63 -                        

di cui obbligazioni convertibili ............................................................................................................................... 64 -                        
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22 1021 Ver.3.0 0

Esercizio 2024

Attivo - Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate (*)

(*) Devono essere elencate le imprese del gruppo e le altre imprese in cui si detiene una partecipazione direttamente, anche per il tramite di società fiduciaria o per interposta persona.(***) Da compilare solo per società controllate e collegate

(**) Il numero d'ordine deve essere superiore a "0"

(1)  Tipo (3)  Attività svolta (4) Importi in valuta originaria

       a = Società controllanti        1 = Compagnia di Assicurazione

       b = Società controllate        2 = Società finanziaria (5) Indicare la quota complessivamente posseduta

       c = Società consociate        3 = Istituto di credito

       d = Società collegate        4 = Società immobiliare

       e = Altre        5 = Società fiduciaria

       6 = Società di gestione o di distribuzione di fondi comuni di investimento

(2) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati        7 = Consorzio

      regolamentati e NQ per gli altri        8 = Impresa industriale

       9 = Altra società o ente

Il documento potrebbe contenere dati errati, eseguire Controlli di validità

N. Tipo Quot. o Attività Denominazione e sede sociale Valuta Capitale sociale Patrimonio netto (***) Utile o perdita Quota  posseduta (5)

ord. non quot. svolta Importo Numero dell'ultimo esercizio (***) Diretta Indiretta Totale

(**) (1) (2) (3) (4) azioni (4) (4) % % %

1 b NQ 9 EUR 250.000 1 174.006 -3.213 100,00 0,00 100,00

2 e NQ 3 EUR 45.001.574 71.006 50.147.727 2.026.472 3,95 0,00 3,95

3 e NQ 3 EUR 20.314.428 6.516 261.201.909 3.520.838 0,10 0,00 0,10

4 b NQ 1 EUR 6.700.000 9.700.000 7.653.079 -609.751 100,00 0,00 100,00

GECO.IT SRL VIA PAOLO DI DONO N. 73 ROMA

BANCA DI MACERATA S.P.A. VIA CARDUCCI 67 -62100 MACERATA

BANCA POPOLARE DEL LAZIO

CF LIFE COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VITA S.P.A.
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SI 22 1000 Ver.3.0 0

Esercizio 2024

Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: 

    azioni e quote

(1) Deve corrispondere a quello indicato nell'Allegato 6 (3) Indicare: (4) Evidenziare con (*) se valutata con il metodo del patrimonio netto (solo per Tipo b e d)

      D    per gli investimenti assegnati alla gestione danni (voce C.II.1)

(2)  Tipo       V    per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce C.II.1)                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                

       a = Società controllanti       V1  per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.I)

       b = Società controllate       V2  per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.2)

       c = Società consociate       Alla partecipazione anche se frazionata deve comunque essere 

       d = Società collegate       assegnato lo stesso numero d'ordine

       e = Altre

Il documento potrebbe contenere dati errati, eseguire Controlli di validità

N. Tipo Denominazione Incrementi nell'esercizio Decrementi nell'esercizio Valore di bilancio (4) Costo Valore Codice

ord. Per acquisti Altri Per vendite Altri Quantità Valore d'acquisto corrente ISIN

(1) (2) (3) Quantità Valore incrementi Quantità Valore decrementi

1 b D GECO.IT SRL -                        -               -                       1 177.000 250.000 174.006

2 e D BANCA DELLA PROVINCIA DI MACERATA -                        -               -                       71.006 1.416.631 1.332.106 1.978.328         IT0005329419

3 e D BANCA POPOLARE DEL LAZIO -                        -               -                       6.516 215.028 543.000 251.276 IT0001045118

4 b D CF LIFE COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VITA S.P.A. -               -                       9.700.000 12.412.871 12.412.871 7.653.079
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Esercizio 2024

Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso,

             quote in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.III.1, 2, 3, 5, 7)

I - Gestione danni

Totale

Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente

1. Azioni e quote di imprese: ......................................................................................................................     1 -                         21 -                        41 -                           61 -                            81 -                          101 -                     

    a) azioni quotate .......................................................................................................     2 -                         22 -                        42 -                           62 -                            82 -                          102 -                     

    b) azioni non quotate  .......................................................................................................         3 -                         23 -                        43 -                           63 -                            83 -                          103 -                     

    c) quote ..................................................................................................................................         4 -                         24 -                        44 -                                64 -                                 84 -                              104 -                         

2. Quote di fondi comuni di investimento  ..........................................................................         5 -                         25 -                            45   65 -                                 85 -                              105 -                         

3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso .........................................................................................     6 37.722.417,28         26 36.088.741,34        46 23.069.611,27            66 23.303.962,00             86 60.792.028,55          106 59.392.703,34    

    a1) titoli di Stato quotati .......................................................................................................         7 37.122.417,28         27 35.505.814,94        47 19.683.424,38            67 19.856.267,50             87 56.805.841,66          107 55.362.082,44    

    a2) altri titoli quotati .......................................................................................................         8 200.000,00               28 193.894,00             48 3.386.186,89              68 3.447.694,50               88 3.586.186,89            108 3.641.588,50       

    b1) titoli di Stato non quotati .......................................................................................................         9   29   49 -                                69 -                                 89  109

    b2) altri titoli non quotati .......................................................................................................     10 400.000,00               30 389.032,40             50 -                                70 -                                 90 400.000,00               110 389.032,40          

      c) obbligazioni convertibili .......................................................................................................         11 -                             31 -                            51 -                                71 -                                 91 -                              111 -                         

5. Quote in investimenti comuni ...............................................................................................................................         12 -                             32 -                            52 -                                72 -                                 92 -                              112 -                         

7. Investimenti finanziari diversi ............................................................................................         13 -                                    33 0   53 -                                73 -                                 93 -                              113 -                         

II - Gestione vita

Totale

Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente

1. Azioni e quote di imprese: .............................................................................................................................     121 -                         141 -                        161 -                           181 -                            201 -                          221 -                     

    a) azioni quotate .......................................................................................................................     122 -                         142 -                        162 -                           182 -                            202 -                          222 -                     

    b) azioni non quotate  .......................................................................................................         123 -                         143 -                        163 -                           183 -                            203 -                          223 -                     

    c) quote ..................................................................................................................................         124 -                         144 -                        164 -                           184 -                            204 -                          224 -                     

2. Quote di fondi comuni di investimento  ...........................................................................................         125 -                         145 -                        165 -                           185 -                            205 -                          225 -                     

3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso .........................................................................................     126 -                         146 -                        166 -                           186 -                            206 -                          0 -                     

    a1) titoli di Stato quotati .......................................................................................................         127 -                         147 -                        167 -                           187 -                            207 -                          227 -                     

    a2) altri titoli quotati .......................................................................................................         128 -                         148 -                        168 -                           188 -                            208 -                          228 -                     

    b1) titoli di Stato non quotati .......................................................................................................         129 -                         149 -                        169 -                           189 -                            209 -                          229 -                     

    b2) altri titoli non quotati .......................................................................................................     130 -                         150 -                        170 -                           190 -                            210 -                          230 -                     

      c) obbligazioni convertibili .......................................................................................................         131 -                         151 -                        171 -                           191 -                            211 -                          231 -                     

5. Quote in investimenti comuni ...............................................................................................................................         132 -                         152 -                        172 -                           192 -                            212 -                          232 -                     

7. Investimenti finanziari diversi ............................................................................................         133 -                                    153 -                                  173 -                           193 -                            213 -                          233 -                     

         Portafoglio a utilizzo durevole           Portafoglio a utilizzo non durevole

         Portafoglio a utilizzo durevole           Portafoglio a utilizzo non durevole
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Esercizio 2024

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli

              a reddito fisso, quote in investimenti comuni e  investimenti  finanziari diversi (voci C.III.1, 2, 3, 5, 7)

            

Azioni e quote Quote di fondi comuni Obbligazioni e altri titoli Quote in investimenti Investimenti finanziari

di investimento a reddito fisso  comuni diversi

C.III.1 C.III.2 C.III.3 C.III.5 C.III.7

Esistenze iniziali ...................................................................................+    1 -                     21  41 32.470.410                                81 -                                   101 -                                   

Incrementi nell'esercizio: .......................................................................................................+    2 -                     22 -                                          42 5.252.007                                  82 -                                   102 -                                   

per: acquisti ....................................................................................................................................        3 -                     23  43 5.164.535                                  83 -                                   103 -                                   

       riprese di valore ....................................................................................................................        4 -                     24  44 -                                               84 -                                   104 -                                   

       trasferimenti dal portafoglio non durevole ...............................................................................................................................        5 -                     25  45 -                                               85 -                                   105 -                                   

       altre variazioni ....................................................................................................................        6 -                     26  46 87.472,00                                  86 -                                   106 -                                   

Decrementi nell'esercizio: ..................................................-    7 -                     27 -                                          47 -                                               87 -                                   107 -                                   

per: vendite ...................................................................................................................................        8 -                     28  48 -                                               88 -                                   108 -                                   

       svalutazioni ..........................................................................................................................        9 -                     29  49  89 -                                   109 -                                   

       trasferimenti al portafoglio  non durevole ...............................................................................................................................        10 -                     30  50  90 -                                   110 -                                   

       altre variazioni ....................................................................................................................        11 -                     31  51  91 -                                   111 -                                   

Valore di bilancio  ....................................................................................................................        12 -                     32 -                                          52 37.722.417                                92 -                                   112 -                                   

Valore corrente ....................................................................................................................        13 -                     33  53 36.088.741,34                           93 -                                   113 -                                   
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Esercizio 2024

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.III.4, 6) 

            

Finanziamenti Depositi presso 

enti creditizi

C.III.4 C.III.6

Esistenze iniziali ........................................................................................…+    1 -                                    21 -                                    

Incrementi nell'esercizio: .......................................................................................................+    2 -                                    22

per: erogazioni ....................................................................................................................................        3 -                                   

       riprese di valore ....................................................................................................................        4 -                                   

       altre variazioni ....................................................................................................................        5 -                                   

Decrementi nell'esercizio: ...........................................................….…........…-    6 -                                    26 -                                    

per: rimborsi ...................................................................................................................................        7 -                                   

       svalutazioni ..........................................................................................................................        8 -                                   

       altre variazioni ....................................................................................................................        9 -                                   

Valore di bilancio  ....................................................................................................................        10 -                                    30 -                                    
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Esercizio 2024

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.I.1) e della riserva sinistri 

               (voce C.I.2) dei rami danni 

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva premi:

   Riserva per frazioni di premi .......................................................................................................   1 90.813.641               11 87.804.323                         21 3.009.319                            

   Riserva per rischi in corso .......................................................................................................   2 131.072                     12 -                                       22 131.072                               

Valore di bilancio ....................................................................................................................................   3 90.944.714               13 87.804.323                         23 3.140.391                            

Riserva sinistri:

   Riserva per risarcimenti e spese dirette ...................................................................................   4 12.390.871               14 13.580.179                         24 1.189.308-                            

   Riserva per spese di liquidazione ...................................................................................   5 -                              15 -                                       25 -                                        

   Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati ...................................................................................   6 5.098.100                  16 4.178.268                           26 919.832                               

Valore di bilancio ....................................................................................................................................   7 17.488.971               17 17.758.447                         27 269.476-                               
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 Esercizio 2024

Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII)

Fondi per trattamenti Trattamento di fine

di quiescenza ed obblighi Fondi per imposte Altri accantonamenti rapporto di lavoro

simili subordinato

Esistenze iniziali .............................................................................................................................................+    1 274.373                                      11 -                                21 3.064.353                          31 286.898                                                       

Accantonamenti dell'esercizio ..............................................................................................................................................+    2 66.000                                         12 -                            22 169.882                             32 146.140                                                       

Altre variazioni in aumento ...................................................................................................................................................+    3 -                                               13 -                            23 -                                      33 -                                                                

Utilizzazioni dell'esercizio ...................................................................................................................................................-    4 125.204                                      14 -                            24 775.517                             34 6.021                                                            

Altre variazioni in diminuzione  ....................................................................................................................................-    5  15 -                            25 -                                      35 122.668                                                       

Valore di bilancio .........................................         6 215.169                                      16 -                            26 2.458.719                          36 304.350                                                       
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Esercizio 2024

Prospetto di dettaglio delle attività e passività relative alle imprese del gruppo e altre partecipate

I: Attività

Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale

Azioni e quote .................................................................................................    1  -       2 12.589.871              3  -       4  -       5  1.631.659     6  14.221.530 

Obbligazioni ................................................................................................................................    7  -       8  -       9  -       10  -       11  -       12  -   

Finanziamenti ...................................................................................................................................    13  -       14  100.000     15  -       16  -       17  -       18  100.000 

Quote in investimenti comuni ..................................................................................................    19  -       20  -       21  -       22  -       23  -       24  -   

Depositi presso enti creditizi ...............................................................................................    25  -       26  -       27  -       28  -       29  -       30  -   

Investimenti finanziari diversi ................................................................................................    31  -       32  -       33  -       34  -       35     36  -   

Depositi presso imprese cedenti ...................................................................................................    37  -       38  -       39  -       40  -       41  -       42  -   

Investimenti relativi a prestazioni connesse    

con fondi di investimento e indici di mercato ........................................................................................  43  -     44  -     45  -     46  -     47  -     48  -   

Investimenti derivanti dalla gestione dei    

fondi pensione ........................................................................................  49  -     50  -     51  -     52  -     53  -     54  -   

Crediti derivanti da operazioni di    

assicurazione diretta ..................................................................................................................................................  55  -     56  347.233   57  -     58   59  532.417   60  879.650 

Crediti derivanti da operazioni di      0   0

riassicurazione ................................................................................  61  -     62  -     63  -     64  -     65  -     66  -   

Altri crediti .....................................................................................................................................  67  919.446   68  131.483   69  -     70  -     71   72  1.050.928 

Depositi bancari e c/c postali ........................................................................................................................  73  -     74  -     75  -     76  -     77  14.268   78  14.268 

Attività diverse ................................................................................................................................................  79  -     80  300.915   81  -     82   83  -     84  300.915 

Totale ...................................................................................................................................................  85  919.446   86  13.469.501   87  -     88  -     89  2.178.345   90  16.567.291 

di cui attività subordinate ....................................................................................................................  91  -     92  -     93  -     94  -     95  -     96  -   

Prospetto di dettaglio delle attività e passività relative alle imprese del gruppo e altre partecipate

II: Passività

Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale

Passività subordinate .........................................................................................................................  97  -     98  -     99  -   100  -   101  -   102  -   

Depositi ricevuti da riassicuratori ...............................................................................................  103  -     104  -     105  -   106  -   107  -   108  -   

Debiti derivanti da operazioni di    

assicurazione diretta .....................................................................................109  -   110  -   111  -   112  -   113  74.313 114  74.313 

Debiti derivanti da operazioni di    

riassicurazione ....................................................................115  -   116  -   117  -   118  -   119  -   120  -   

Debiti verso banche e istituti finanziari ........................................................................................121  -   122  -   123  -   124  -   125  -   126  -   

Debiti con garanzia reale .................................................................................................................127  -   128  -   129  -   130  -   131  -   132  -   

Altri prestiti e altri debiti finanziari ..............................................................................................133  -   134  -   135  -   136  -   137  -   138  -   

Debiti diversi ....................................................................................................................................139  5.000.000 140 -239.912 141  -   142  -   143 144  4.760.088 

Passività diverse ........................................................................................................................145  -   146  -   147  -   148  -   149  -   150  -   

Totale ...............................................................................................................................................151  5.000.000 152 -239.912 153  -   154  -   155  74.313 156  4.834.401 
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Esercizio 2024

Dettaglio delle classi I, II, III e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine" 

Esercizio Esercizio precedente

I. Garanzie prestate:

a) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di 

controllanti, controllate e consociate ..............................................................................................................................   1 -                                   31 -                               

b) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate   

e altre partecipate ..........................................................................................................................   2 -                                   32 -                               

c) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi .........................................................................................................................................   3 93.403                                33 93.403                            

d) altre garanzie personali prestate nell'interesse di  

controllanti, controllate e consociate ..............................................................................................................................   4 -                                   34 -                               

e) altre garanzie personali prestate nell'interesse di   

collegate e altre partecipate ..........................................................................................................................   5 -                                   35 -                               

f) altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi .........................................................................................................................................   6 -                                   36 -                               

g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti, 

controllate e consociate ..............................................................................................................................   7 -                                   37 -                               

h) garanzie reali per obbligazioni di collegate 

e altre partecipate ..........................................................................................................................   8 -                                   38 -                               

i) garanzie reali per obbligazioni di terzi ..........................................................................................................................   9 -                                   39 -                               

l) garanzie prestate per obbligazioni dell'impresa ..........................................................................................................................   10 -                                   40 -                               

m) attività costituite in deposito per operazioni di 

riassicurazione attiva ............................................................................................................... 11 -                                   41 -                               

Totale .................................................................................................................................... 12 -                                      42 -                               

II. Garanzie ricevute:

a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate .......................................................................................................................... 13 -                                      43 -                                  

b) da terzi .................................................................................................................................. 14 1.002.052                           44 26.465                            

Totale .......................................................................................................................... 15 1.002.052                           45 26.465                            

III. Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa:

a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate .......................................................................................................................... 16 -                                      46 -                                  

b) da terzi .................................................................................................................................. 17 -                                      47 -                                  

Totale .......................................................................................................................... 18 -                                      48 -                                  

IV. Impegni:

a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita .......................................................................................................................... 19 -                                      49 -                               

b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto .......................................................................................................................... 20 -                                      50 -                               

c) altri impegni .......................................................................................................................... 21 -                                   51 -                               

Totale .................................................................................................................................... 22 -                                   52 -                               

V. Attività di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 23  53

VI. Titoli depositati presso terzi  24 59.392.703                        54 46.765.328                    

Totale ........................................................................................................................... 25  55
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 Esercizio 2024

Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami danni 

Premi lordi Premi lordi Onere lordo Spese Saldo di

contabilizzati di competenza dei sinistri di gestione riassicurazione

 

Assicurazioni dirette:  

 

 Infortuni e malattia (rami 1 e 2) .........................................................................................................................................................  1 4.333.633             2 5.047.949                   3 2.562.386                   4 2.624.044             5 28.262                           

 R.C. autoveicoli terrestri (ramo 10) .................................................................................................  6 -                         7 -                               8 -                               9 -                         10 -                                 

 Corpi di veicoli terrestri (ramo 3) .......................................................................................................  11 -                         12 -                               13 -                               14 -                         15 -                                 

 Assicurazioni marittime, aeronautiche e trasporti    

 (rami 4, 5, 6, 7, 11 e 12) ............................................................................................................................16 -                       17 -                             18 -                             19 -                       20 -                                 

 Incendio e altri danni ai beni (rami 8 e 9) ........................................................................................21 14.790.754         22 10.422.960              23 705.943                    24 11.233.437         25 386.318                         

 R.C. generale (ramo 13) .......................................................................................................................26 547.002              27 397.298                    28 90.857                      29 330.373              30 14.002-                           

 Credito e cauzione (rami 14 e 15) ............................................................................................31 12.804.882         32 11.619.446              33 7.064.470                 34 3.770.539           35 753.843-                         

 Perdite pecuniarie di vario genere (ramo 16) .....................................................................................36 2.941.878           37 4.789.290                 38 420.466                    39 2.238.770           40 1.102.996                     

 Tutela giudiziaria (ramo 17) .............................................................................................................41 3.426                   42 3.546                         43 7.366                         44 1.300                   45 4.968-                             

 Assistenza (ramo 18) ............................................................................................................................46 2.440                   47 3.134                         48 1.666                         49 935                      50 265                                

-                       -                                 

 Totale assicurazioni dirette ..........................................................................................51 35.424.015         52 32.283.624              53 10.853.154              54 20.199.399         55 745.028                         

 Assicurazioni indirette .................................................................................................................56 -                       57 -                             58 -                             59 -                       60 -                                 

 Totale portafoglio italiano ............................................................................................................................................61 35.424.015         62 32.283.624              63 10.853.154              64 20.199.399         65 745.028                         

 Portafoglio estero ............................................................................................................................................66 -                       67 -                             68 -                             69 -                       70 -                                 

 Totale generale ............................................................................................................................................71 35.424.015         72 32.283.624              73 10.853.154              74 20.199.399         75 745.028                         
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Esercizio 2024

Proventi da investimenti (voce II.2 e III.3)

Gestione danni Gestione vita Totale

Proventi derivanti da azioni e quote:

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese 

del gruppo e partecipate .........................................................................................................................1 0  41 -                            81 -                    

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre società ....................................................2 31.646  42 -                            82 31.646

Totale ...........................................................................................................................................3 31.646  43 -                            83 31.646

Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati ...............................................................................4 0  44 -                            84 -                    

Proventi derivanti da altri investimenti:    

Proventi su obbligazioni di società del gruppo e

partecipate ...................................................................................................................5 0  45 -                            85 -                    

Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e 

a partecipate ..............................................................................................................................6 0  46 -                            86 -                    

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento ...........................................................................................7 0  47 -                            87 -                    

Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso .........................................................8 1.087.140  48 -                            88 1.087.140

Interessi su finanziamenti  ..............................................................................................................9 0  49 -                            89 -                    

Proventi su quote di investimenti comuni .............................................................................................10 0  50 -                            90 -                    

Interessi su depositi presso enti creditizi ................................................................................................................11 0  51 -                            91 -                    

Proventi su investimenti finanziari diversi ............................................................................................................................12 0  52 -                            92 -                    

Interessi su depositi presso imprese cedenti ...............................................................................................................13 0   53 -                            93 -                    

Totale ......................................................................................................................................................14 1.087.140   54 -                            94 1.087.140

Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:   

Terreni e fabbricati ...................................................................................................................15 0   55 -                            95 -                    

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate.................................................................................16 0   56 -                            96 -                    

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e   

partecipate .........................................................................................17 0   57 -                            97 -                    

Altre azioni e quote ..............................................................................................................................18 0   58 -                            98 -                    

Altre obbligazioni  ............................................................................................................................19 214   59 -                            99 214,35             

Altri investimenti finanziari .............................................................................................................20 0   60 -                            100 -                    

Totale .....................................................................................................................................................21 214   61 -                            101 214,35             

Profitti sul realizzo degli investimenti:

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati .................................................................................................................22 0   62 -                          102 -                    

Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e 

partecipate ....................................................................................................................23 0   63 -                          103 -                    

Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e

partecipate ...............................................................................................................24 0   64 -                          104 -                    

Profitti su altre azioni e quote ......................................................................................................25 0   65 -                          105 -                    

Profitti su altre obbligazioni ...............................................................................................26 0   66 -                          106 0

Profitti su altri investimenti finanziari ...............................................................................................27 0   67 -                          107 -                    

Totale .................................................................................................................................................28 0   68 -                          108 0

TOTALE GENERALE ........................................................................................................................29 1.119.000   69 -                          109 1.119.000
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Esercizio 2024

Oneri patrimoniali e finanziari (voci II.9 e III.5)

Gestione danni Gestione vita Totale

   

Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri

Oneri inerenti azioni e quote .........................................................................................................................   1 0  31 -                           61 -                       

Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ......................................................................................................................   2 0  32 -                           62 -                       

Oneri inerenti obbligazioni ................................................................................................................   3 316.356  33 -                           63 316.356              

Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento .........................................................   4 0  34 -                           64 -                       

Oneri inerenti quote in investimenti comuni .............................................................................................   5 0  35 -                           65 -                       

Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi ............................................................................................................................   6 0  36 -                           66 -                       

Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori ...............................................................................................................   7 0  37 -                           67 -                       

Totale ...........................................................................................................................................   8 316.356  38 -                           68 316.356              

Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:    

Terreni e fabbricati ....................................................................................................................   9 0  39 -                           69 -                       

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate .................................................................................   10 0  40 -                           70 -                       

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate .........................................................................................   11 0  41 -                           71 -                       

Altre azioni e quote ..............................................................................................................................   12 0  42 -                           72 -                       

Altre obbligazioni ............................................................................................................................   13 440.169  43 -                           73 440.169              

Altri investimenti finanziari .............................................................................................................   14 0  44 -                           74 -                       

Totale .....................................................................................................................................................   15 440.169  45 -                           75 440.169              

Perdite sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni

e fabbricati ........................................................................................................................................ 16 0  46 -                           76 -                       

Perdite su azioni e quote ......................................................................................................... 17 0  47 -                           77 -                       

Perdite su obbligazioni  ................................................................................................................. 18 5.099  48 -                           78 5.099                  

Perdite su altri investimenti finanziari ............................................................................................... 19 0  49 -                           79 -                       

Totale ................................................................................................................................................. 20 5.099  50 -                           80 5.099                  

TOTALE GENERALE ................................................................................................................. 21 761.624  51 -                           81 761.624              
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Esercizio 2024

Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti  tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

 Codice ramo………….01  Codice ramo……….02  Codice ramo……….03  Codice ramo……….04  Codice ramo……….05  Codice ramo……….05

Infortuni Malattie  Codice ramo……….04 Corpi di veicoli ferroviari Corpi di veicoli aerei Corpi di veicoli marittimi

(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi contabilizzati ...................................................................................................................+    1 2.537.136                                            1 1.796.497                                               1 -                                              1 -                                                1 -                                         1 -                                              

Variazione della riserva premi (+ o -) .........................................................................................................................-    2 609.788                                               2 104.528                                                   2 -                                              2 -                                                2 -                                         2 -                                              

Oneri relativi ai sinistri ............................................................................................................-    3 292.185-                                               3 2.270.200-                                               3 -                                              3 -                                                3 -                                         3 -                                              

Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1)  ...................................................................................................................................................................-    4 -                                                       4 -                                                           4 -                                              4 -                                                4 -                                         4 -                                              

Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) ..................................................................................................................+    5 83.327-                                                 5 32.511-                                                     5 -                                              5 -                                                5 -                                         5 -                                              

Spese di gestione ................................................................................................................-    6 1.596.021-                                            6 1.028.023-                                               6 -                                              6 -                                                6 -                                         6 -                                              

Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) ......................................................................................................... A     7 1.175.390                                            7 1.429.709-                                               7 -                                              7 -                                                7 -                                         7 -                                              

Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) ........................................................................... B     8 770.321-                                               8 742.059                                                   8 -                                              8 -                                                8 -                                         8 -                                              

Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) ........................................................................... C     9 -                                                       9 -                                                           9 -                                              9 -                                                9 -                                         9 -                                              

Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) ......................................................... D     10 -                                                       10 -                                                           10 -                                              10 -                                                10 -                                         10 -                                              

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico ........................................ E     11 11.706                                                 11 6.574                                                       11 -                                              11 -                                                11 -                                         11 -                                              

Risultato del conto tecnico (+ o -) ..........................  (A + B + C - D + E)     12 416.775                                               12 681.077-                                                   12 -                                              12 -                                                12 -                                         12 -                                              

 

 Codice ramo………….07  Codice ramo………….08  Codice ramo………….09  Codice ramo………….10  Codice ramo………….11  Codice ramo………….12

Merci trasportate Incendio ed elementi naturali Altri danni ai beni R.C. autoveicoli terrestri R.C. aeromobili R.C. veicoli marittimi

(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi contabilizzati ...................................................................................................................+    1 -                                                       1 13.218.877                                             1 1.571.877                                  1 -                                                1 -                                         1 -                                              

Variazione della riserva premi (+ o -) .........................................................................................................................-    2 -                                                       2 3.763.662-                                               2 604.132-                                      2 -                                                2 -                                         2 -                                              

Oneri relativi ai sinistri ............................................................................................................-    3 -                                                       3 562.406-                                                   3 143.537-                                      3 -                                                3 -                                         3 -                                              

Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1)  ...................................................................................................................................................................-    4 -                                                       4 -                                                           4 -                                              4 -                                                4 -                                         4 -                                              

Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) ..................................................................................................................+    5 -                                                       5 256.743-                                                   5 42.232-                                        5 -                                                5 -                                         5 -                                              

Spese di gestione ................................................................................................................-    6 -                                                       6 10.233.792-                                             6 999.645-                                      6 -                                                6 -                                         6 -                                              

Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) ......................................................................................................... A     7 -                                                       7 1.597.726-                                               7 217.669-                                      7 -                                                7 -                                         7 -                                              

Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) ........................................................................... B     8 -                                                       8 462.167-                                                   8 75.849                                        8 -                                                8 -                                         8 -                                              

Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) ........................................................................... C     9 -                                                       9 -                                                           9 -                                              0 -                                                9 -                                         9 -                                              

Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) ......................................................... D     10 -                                                       10 482                                                          10 -                                              10 -                                                10 -                                         10 -                                              

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico ........................................ E     11 -                                                       11 71.556                                                     11 3.538                                          11 -                                                11 -                                         11 -                                              

Risultato del conto tecnico (+ o -) ..........................  (A + B + C - D + E)     12 -                                                       12 1.988.819-                                               12 138.281-                                      12 -                                                12 -                                         12 -                                              

 

 Codice ramo………….13  Codice ramo………….14  Codice ramo………….15  Codice ramo………….16  Codice ramo………….17  Codice ramo………….18

R.C. generale Credito Cauzione Perdite pecuniarie Tutela giudiziaria Assistenza

(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi contabilizzati ...................................................................................................................+    1 547.002                                               1 12.804.882                                             1 -                                              1 2.941.878                                    1 3.426                                     1 2.440                                          

Variazione della riserva premi (+ o -) .........................................................................................................................-    2 149.704-                                               2 1.185.436-                                               2 -                                              2 1.847.413                                    2 121                                         2 694                                             

Oneri relativi ai sinistri ............................................................................................................-    3 90.857-                                                 3 7.064.470-                                               3 -                                              3 420.466-                                       3 7.366-                                     3 1.666-                                          

Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1)  ...................................................................................................................................................................-    4 -                                                       4 -                                                           4 -                                              4 -                                                4 -                                         4 -                                              

Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) ..................................................................................................................+    5 4.222-                                                   5 2.460.929-                                               5 -                                              5 261.430-                                       5 313-                                         5 597-                                             

Spese di gestione ................................................................................................................-    6 330.373-                                               6 3.770.539-                                               6 -                                              6 2.238.770-                                    6 1.300-                                     6 935-                                             

Saldo tecnico del lavoro diretto (+ o -) ......................................................................................................... A     7 28.154-                                                 7 1.676.492-                                               7 -                                              7 1.868.625                                    7 5.433-                                     7 65-                                               

Risultato della riassicurazione passiva (+ o -) ........................................................................... B     8 14.002                                                 8 753.843                                                   8 -                                              8 1.102.996-                                    8 4.968                                     8 265-                                             

Risultato netto del lavoro indiretto (+ o -) ........................................................................... C     9 -                                                       9 -                                                           9 -                                              9 -                                                9 -                                         9 -                                              

Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) ......................................................... D     10 -                                                       10 -                                                           10 -                                              10 -                                                10 -                                         10 -                                              

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico ........................................ E     11 2.254                                                   11 85.063                                                     11 -                                              11 24.246                                          11 2                                             11 1                                                 

Risultato del conto tecnico (+ o -) ..........................  (A + B + C - D + E)     12 11.898-                                                 12 837.585-                                                   12 -                                              12 789.875                                       12 463-                                         12 328-                                             

 

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle "Altre riserve tecniche" anche la variazione della "Riserva per partecipazione agli utili e ristorni"
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Portafoglio italiano

Rischi delle assicurazioni dirette Rischi delle assicurazioni indirette Rischi conservati

Rischi diretti Rischi ceduti Rischi assunti Rischi retroceduti Totale

1 2 3 4 5 = 1 - 2 + 3 - 4

Premi contabilizzati ...................................................................................................................+    1 35.424.015                  11 19.836.158             21 -                          31 -                          41 15.587.857              

Variazione della riserva premi (+ o -) .........................................................................................................................-    2 3.140.391                    12 1.332.250                22 -                          32 -                          42 1.808.141                

Oneri relativi ai sinistri ............................................................................................................-    3 10.853.154                  13 5.774.065                23 -                          33 -                          43 5.079.089                

Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) (1) ...................................................................................................................................................................-    4  14  24 -                          34 -                          44 -                            

Saldo delle altre partite tecniche (+ o -) ..................................................................................................................+    5 3.142.304-                    15 11.984.815-             25 -                          35 -                          45 8.842.511                

Spese di gestione ................................................................................................................-    6 20.199.399                  16  26 -                          36 -                          46 20.199.399              

Saldo tecnico (+ o -) .........................................................................................................    7 1.911.233-                    17 745.028                   27 -                          37 -                          47 2.656.261-                

Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) .........................................................- 482-                               48 482-                           

Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico ........................................+    9 204.941                       29 -                          49 204.941                   

Risultato del conto tecnico (+ o -) ...................................................................................................    10 1.706.773-                    20 745.028                   30 -                          40 -                          50 2.451.802-                

 

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle "Altre riserve tecniche" anche la variazione della "Riserva per partecipazione agli utili e ristorni"

Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni
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Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

I: Proventi 

Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale

Proventi da investimenti 

Proventi da terreni e fabbricati ..................................................................................................    1 -                                2 -                           3 -                           4 -                                 5 -                                6 -                

Dividendi e altri proventi da azioni e quote ................................................................................    7 -                                8 -                           9 -                           10 -                                 11 -                                12 -                

Proventi su obbligazioni ..........................................................................................................................    13 -                                14 -                           15 -                           16 -                                 17 -                                18 -                

Interessi su finanziamenti ............................................................................................................................    19 -                                20 -                           21 -                           22 -                                 23 -                                24 -                

Proventi su altri investimenti finanziari ..................................................................................    25 -                                26 -                           27 -                           28 -                                 29 -                                30 -                

Interessi su depositi presso imprese cedenti ...................................................................................    31 -                                32 -                           33 -                           34 -                                 35 -                                36 -                

Totale .................................................................................................................................................................    37 -                                38 -                           39 -                           40 -                                 41 -                                42 -                

Proventi e plusvalenze non realizzate su  

investimenti a beneficio di assicurati i quali ne  

sopportano il rischio e derivanti dalla gestione

dei fondi pensione .......................................................................................  43 -                              44 -                         45 -                         46 -                               47 -                              48 -                

Altri proventi  

Interessi su crediti .......................................................................................  49 -                              50 -                         51 -                         52 -                               53 -                              54 -                

Recuperi di spese e oneri amministrativi ......................................................................................  55 -                              56 -                         57 -                         58 -                               59 -                              60 -                

Altri proventi e recuperi ......................................................................................................................  61 -                              62 1.208.169            63 -                         64 -                               65 -                              66 1.208.169   

Totale .................................................................................................................................................................  67 -                              68 1.208.169            69 -                         70 -                               71 -                              72 1.208.169   

Profitti sul realizzo degli investimenti (*) ..................................................................................  73 -                              74 -                         75 -                         76 -                               77 -                              78 -                

Proventi straordinari ...............................................................................................................................  79 -                              80 -                         81 -                         82 -                               83 -                              84 -                

TOTALE GENERALE .....................................................................................................................................  85 -                              86 1.208.169            87 -                         88 -                               89 -                              90 1.208.169   

Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

II: Oneri

Controllanti Controllate Collegate Consociate Altre Totale

Oneri di gestione degli investimenti e 

interessi passivi:

Oneri inerenti gli investimenti ...........................................................................................  91 -                              92 -                         93 -                         94 -                               95 -                              96 -                

Interessi su passività subordinate ........................................................................................  97 -                              98 -                         99 -                         100 -                               101 -                              102 -                

Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori ......................................................................  103 -                              104 -                         105 -                         106 -                               107 -                              108 -                

Interessi su debiti derivanti da operazioni -                

di assicurazione diretta .........................................................................................109 -                            110 -                       111 -                       112 -                             113 -                            114 -                

Interessi su debiti derivanti da operazioni -                

di riassicurazione .......................................................................................................................115 -                            116 -                       117 -                       118 -                             119 -                            120 -                

Interessi su debiti verso banche e istituti finanziari .......................................................121 -                            122 -                       123 -                       124 -                             125 -                            126 -                

Interessi su debiti con garanzia reale ............................................................................................127 -                            128 -                       129 -                       130 -                             131 -                            132 -                

Interessi su altri debiti ......................................................................................................................133 -                            134 -                       135 -                       136 -                             137 -                            138 -                

Perdite su crediti ..............................................................................................................................139 -                            140 -                       141 -                       142 -                             143 -                            144 -                

Oneri amministrativi e spese per conto terzi ........................................................................................145 -                            146 -                       147 -                       148 -                             149 -                            150 -                

Oneri diversi ..............................................................................................151 -                            152 208.611              153 -                       154 -                             155 -                            156 208.611       

Totale .......................................................................................................................................................................157 -                            158 208.611              159 -                       160 -                             161 -                            162 208.611       

Oneri e minusvalenze non realizzate su

investimenti a beneficio di assicurati i quali ne  

sopportano il rischio e derivanti dalla gestione

dei fondi pensione .......................................................................................163 -                            164 -                       165 -                       166 -                             167 -                            168 -                

Perdite sul realizzo degli investimenti (*) ..................................................................................169 -                            170 -                       171 -                       172 -                             173 -                            174 -                

Oneri straordinari ..................................................................................................................................................175 -                            176 -                       177 -                       178 -                             179 -                            180 -                

TOTALE GENERALE .....................................................................................................................................181 -                            182 208.611              183 -                       184 -                             185 -                            186 208.611       
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Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto

Gestione danni Gestione vita Totale

Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S.

      

Premi contabilizzati:       

in Italia ..............................................................................................................................................   1 35.424.015            5  11  15  21 35.424.015                 25

in altri Stati dell'Unione Europea ...................................................................................................   2 -                          6  12  16  22 -                               26

in Stati terzi .....................................................................................................................................   3 -                          7  13  17  23 -                               27

Totale ............................................................................................................................................   4 35.424.015            8  14  18  24 35.424.015                 28
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Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci 

I: Spese per il personale

Gestione danni Gestione vita Totale

Spese per prestazioni di lavoro subordinato:  

Portafoglio italiano:  

- Retribuzioni ................................................................................................................................. 1 2.298.157                    31 -                                        61 2.298.157               

- Contributi sociali ......................................................................................................................... 2 459.415                        32 -                                        62 459.415                  

- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto  

   e obblighi simili ................................................................................................... 3 156.523                        33 -                                        63 156.523                  

- Spese varie inerenti al personale ................................................................................................................................. 4 663.790                        34 -                                        64 663.790                  

Totale ............................................................................................................................................... 5 3.577.885                    35 -                                        65 3.577.885               

Portafoglio estero:  

- Retribuzioni ................................................................................................................................. 6 -                                 36 -                                        66 -                           

- Contributi sociali ......................................................................................................................... 7 -                                 37 -                                        67 -                           

- Spese varie inerenti al personale ................................................................................................................................. 8 -                                 38 -                                        68 -                           

Totale ............................................................................................................................................... 9 -                                 39 -                                        69 -                           

Totale complessivo ................................................................................................................................................ 10 3.577.885                    40 -                                        70 3.577.885               

Spese per prestazioni di lavoro autonomo:  

Portafoglio italiano .................................................................................................................................................. 11 -                                 41 -                                        71 -                           

Portafoglio estero ................................................................................................................................................. 12 -                                 42 -                                        72 -                           

Totale ................................................................................................................................................ 13 -                                 43 -                                        73 -                           

Totale spese per prestazioni di lavoro................................................................................................................................................ 14 3.577.885                    44 -                                        74 3.577.885               

II: Descrizione delle voci di imputazione

Gestione danni Gestione vita Totale

Oneri di gestione degli investimenti .............................................................................. 15 110.305                        45 -                                        75 110.305                  

Oneri relativi ai sinistri ............................................................................................................... 16 342.790                        46 -                                        76 342.790                  

Altre spese di acquisizione .................................................................................................................. 17 1.416.989                    47 -                                        77 1.416.989               

Altre spese di amministrazione ....................................................................................... 18 1.707.801                    48 -                                        78 1.707.801               

Oneri amministrativi e spese per conto terzi ................................................................................ 19 -                                 49 -                                        79 -                           

20 -                                 50 -                                        80 -                           

Totale ................................................................................................................................................ 21 3.577.885                    51 -                                        81 3.577.885               

III: Consistenza media del personale nell'esercizio

Numero 

Dirigenti ............................................................................................................ 91 3

Impiegati ....................................................................................................................................... 92 46

Salariati ............................................................................................................................................ 93 0

Altri ......................................................................................................................................................... 94 0

Totale ................................................................................................................................................ 95 51

IV: Amministratori e sindaci

Numero Compensi spettanti

Amministratori .................................................................................................................................. 96 9 98 201.905

Sindaci ................................................................................................................................................................ 97 3 99 38.064
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Prospetto per la ripartizione dell'utile netto degli investimenti al conto tecnico

All. II - Conto Economico (sez. III -conto non tecnico) 92 1.119.000

97 761.624

All. 1 Nota Integrativa (S.P. - gestione danni) 297 105.568.741

242 56.221.536

117 108.440.138

62 57.543.255

All. I Nota Integrativa (S.P. - gestione danni) 290 31.929.593

110 37.631.358

291 -                           

111 5.000.000,00          

a) Utile netto degli investimenti 357.375

b) Semisomma delle riserve tecniche nette dell'esercizio N-1 e dell'esercizio N 50.122.044

37.280.476

0,57

e) quota dell'utile degli investimenti da trasferire al conto tecnico 204.941

Modulo di vigilanza 18 totale rami 183 42.814.961

187 4.897.830

194 3.177.639

199 0

203 6.453

somma

riserve tecniche dell'esercizio N (117-62) 50.896.883

204.941

-                           

c) Semisomma dei patrimoni netti e delle passività subordinate dell'esercizio N-1 e dell'esercizio N)

d) rapporto tra semisomma riserve tecniche e semisomma delle riserve tecniche e dei patrimoni netti + passvità subordinate

f) quota dell'utile degli investimenti trasferita al conto tecnico da assegnare al portafoglio italiano

f) quota dell'utile degli investimenti trasferita al conto tecnico da assegnare al portafoglio estero
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Agli azionisti di 
CF Assicurazioni S.p.A. 

 
 

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio 

Giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di CF Assicurazioni S.p.A. (la società), 

costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2024, dal conto economico per l’esercizio chiuso a tale 

data e dalla nota integrativa. 

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 

patrimoniale e finanziaria della società al 31 dicembre 2024 e del risultato economico per l’esercizio chiuso 

a tale data in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione. 

 

Elementi alla base del giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).  

Le nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilità 

della società di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.  

Siamo indipendenti rispetto a CF Assicurazioni S.p.A. (la Società) in conformità alle norme e ai principi in 

materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. 

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. 

 

Aspetti chiave della revisione contabile 

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio professionale, 

sono stati maggiormente significativi nell’ambito della revisione contabile del bilancio dell’esercizio in 

esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell’ambito della revisione contabile e nella formazione del 

nostro giudizio sul bilancio d’esercizio nel suo complesso; pertanto, su tali aspetti non esprimiamo un 

giudizio separato. 
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Aspetti chiave Procedure di revisione in risposta agli aspetti 

chiave 

Valutazione della riserva sinistri 

L’informativa di bilancio relativa alla riserva sinistri 

è riportata nelle seguenti parti della nota 

integrativa: 

▪ Parte A – Criteri di valutazione – Riserve 

Tecniche – Riserva Sinistri 

▪ Parte B – Informazioni sullo Stato Patrimoniale 

e sul Conto Economico alla Sezione 10: Riserve 

Tecniche (Voce CI – Rami Danni)  

La riserva sinistri al 31 dicembre 2024 mostra un 

saldo pari a € 17.489 migliaia, corrispondente a 

circa il 11% del “totale passivo e patrimonio netto”. 

La voce “riserva sinistri” è la voce di bilancio che 

per sua natura è più soggetta ad un rischio di errore 

significativo, in quanto caratterizzata da un’elevata 

soggettività e frutto di un processo di stima basato 

su numerose ipotesi e variabili e sull’utilizzo di 

metodologia di valutazione complesse.  

Le principali ipotesi che comportano un elevato 

grado di giudizio riguardano l’evoluzione dei costi 

dei sinistri denunciati e la stima dei sinistri avvenuti 

ma non ancora denunciati.  

Per tali ragioni abbiamo considerato la valutazione 

della riserva sinistri un aspetto chiave della 

revisione contabile. 

 

Le principali procedure di revisione effettuate 

hanno riguardato:  

▪ la comprensione del processo di stima della 

riserva sinistri e del relativo ambiente 

informatico, nonché del disegno e 

dell’implementazione del sistema dei 

controlli interni e lo svolgimento di 

procedure di revisione volte a verificare 

l’efficacia operativa dei controlli rilevanti ai 

fini della valutazione della riserva sinistri; 

▪ lo svolgimento di procedure di quadratura e 

riconciliazione tra i dati tecnici presenti nei 

sistemi gestionali e i dati contabili; 

▪ lo svolgimento di analisi comparative con 

riferimento ad opportuni indici e trend 

significativi osservati in serie storica per i 

principali rami esercitati e per anno di 

generazione; 

▪ la comprensione ed analisi delle metodologie 

e delle principali ipotesi adottate dalla 

Direzione per la stima della riserva sinistri, 

anche mediante l’utilizzo del lavoro di un 

esperto in scienze statistico-attuariali, 

verificando la conformità delle stesse alla 

normativa di settore e alle best practices; 

▪ l’effettuazione mediante l’utilizzo 

dell’esperto in scienze statistico-attuariali, 

di autonome valutazioni delle riserve sinistri 

dei principali rami di bilancio; 

▪ la discussione con l’esperto in scienze 

statistico-attuariali al fine di valutare 

l’adeguatezza del lavoro di quest’ultimo e, 

quindi, comprendere la pertinenza e 

ragionevolezza delle verifiche da lui svolte e 

delle conclusioni raggiunte, anche in merito 

all’applicazione di metodi ed assunzioni 

significativi; 

▪ la verifica della completezza e 

dell’adeguatezza dell’informativa fornita in 

nota integrativa.  

 



  
 
 

CF Assicurazioni S.p.A. | Relazione della società di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, dell’art.10 del 
Regolamento (UE) n. 537/2014 e dell’art. 102 del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209 Pag. 3 di 6 

Valutazione della recuperabilità delle imposte 

anticipate 

L’informativa di bilancio relativa alle imposte 

anticipate è riportata nelle seguenti parti della nota 

integrativa: 

▪ Parte A – Criteri di valutazione – Imposte 

▪ Parte B – Informazioni sullo Stato Patrimoniale 

e sul Conto Economico alla Sezione 5: Altri 

crediti  

I crediti per imposte anticipate mostrano un saldo al 

31 dicembre 2024 pari a € 2.065 migliaia. 

Tale voce si riferisce per € 1.487 migliaia a perdite 

fiscali riportabili illimitatamente sorte 

anteriormente all’adesione al consolidato fiscale di 

Tecnocasa Holding. 

La recuperabilità delle imposte anticipate iscritte in 

bilancio sorte ante adesione al consolidato fiscale è 

valutata dalla Società sulla base del piano 

industriale 2025-2029 approvato dal Consiglio di 

Amministrazione in data 12 marzo 2025 e 

presuppone pertanto un elevato grado di giudizio, 

tenuto conto anche degli andamenti economici 

passati e dei recuperi effettuati negli anni successivi 

all’adesione al consolidato fiscale. 

Per tali ragioni abbiamo considerato la valutazione 

della recuperabilità delle imposte anticipate un 

aspetto chiave della revisione contabile. 

 

 

 

Le principali procedure di revisione effettuate 

hanno riguardato:  

▪ l‘analisi dell’anzianità della posta e degli 

utilizzi occorsi nel corso degli anni;  

▪ l’esame del piano strategico 2025-2029 

approvato dal Consiglio di Amministrazione, 

nonché discussione con la Direzione per 

comprendere le principali assunzioni alla 

base dei dati previsionali; 

▪ l’esame del file di calcolo predisposto dalla 

Società per determinare gli imponibili fiscali 

degli anni futuri ed i conseguenti utilizzi 

delle perdite fiscali in essere al 31 dicembre 

2024; 

▪ l’analisi della metodologia utilizzata dalla 

Società per determinare l’importo 

recuperabile delle imposte anticipate 

maturate sulle perdite fiscali pregresse; 

▪ la verifica della completezza e 

dell’adeguatezza dell’informativa fornita in 

nota integrativa.  

 

   Valutazione della partecipazione nella controllata 

CF Life Compagnia di Assicurazione Vita S.p.A. (di 

seguito anche “CF Life”) 

L’informativa di bilancio relativa alla 

partecipazione è riportata nelle seguenti parti della 

nota integrativa: 

▪ Parte A – Criteri di valutazione – Investimenti 

in imprese del gruppo ed altre partecipate 

▪ Parte B – Informazioni sullo Stato Patrimoniale 

e sul Conto Economico alla Sezione 2 – 

Investimenti (Voce C) – Investimenti in imprese 

del gruppo e in altre partecipate 

La Società nel bilancio chiuso al 31 dicembre 2024 

espone l’investimento nella controllata CF Life 

nella sottovoce Azioni e quote di imprese 

controllate per un ammontare pari ad € 12.413 

migliaia.  

 

 

  

 

Le principali procedure di revisione effettuate in 

risposta all’aspetto chiave relativo alla valutazione 

della partecipazione nella controllata CF Life S.p.A. 

hanno riguardato le seguenti attività: 

▪ analisi della ragionevolezza delle principali 

assunzioni ed ipotesi sottostanti il piano 

strategico, utilizzato alla base della 

determinazione del valore di nuova produzione 

e degli utili futuri di CF Life S.p.A.; 

▪ verifica dell’adeguatezza del modello di 

valutazione utilizzato; 

▪ verifica dell’accuratezza matematica del 

modello utilizzato; 

▪ analisi dell’adeguatezza dell’informativa 

fornita in nota integrativa. 
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La Società ha ritenuto che il mantenimento del 

valore di carico della partecipazione risulti 

supportato dalle prospettive di sviluppo della 

società, sulla base del piano strategico 2025-2029 

approvato nella seduta del Consiglio di 

Amministrazione in data 12 marzo 2025, nonché 

dalla valutazione indipendente effettuata da 

primaria società di consulenza. 

Tale voce è stata ritenuta significativa nell'ambito 

dell’attività di revisione in considerazione del suo 

ammontare e della soggettività e complessità insita 

nei processi valutativi.  

 

Responsabilità degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio 

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una 

rappresentazione veritiera e corretta in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di 

redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta 

necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a 

comportamenti o eventi non intenzionali.  

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità della società di continuare ad 

operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per l’appropriatezza 

dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. 

Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella redazione del bilancio 

d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della società o per 

l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.  

Il collegio sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di 

predisposizione dell’informativa finanziaria della società. 

 

 Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio 

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo 

complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e 

l’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si 

intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile 

svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore 

significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non 

intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, 

singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori 

prese sulla base del bilancio d’esercizio. 

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA 

Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per 

tutta la durata della revisione contabile. Inoltre: 

▪ abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a 

frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di 

revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati 

su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è 

più elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da 

comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode può implicare l’esistenza di collusioni, 

falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno; 
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▪ abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione 

contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per 

esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della società; 

▪ abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle 

stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa; 

▪ siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del 

presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale 

esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere 

dubbi significativi sulla capacità della società di continuare ad operare come un’entità in 

funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione 

nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa 

sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre 

conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. 

Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la società cessi di operare come 

un’entità in funzionamento; 

▪ abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo 

complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi 

sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione. 

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance, identificati ad un livello appropriato 

come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione 

contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno 

identificate nel corso della revisione contabile. 

Abbiamo fornito ai responsabili delle attività di governance anche una dichiarazione sul fatto che abbiamo 

rispettato le norme e i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano 

e abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmente avere un effetto sulla nostra 

indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia applicate. 

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attività di governance, abbiamo identificato quelli che sono 

stati più rilevanti nell’ambito della revisione contabile del bilancio dell'esercizio in esame, che hanno 

costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione di 

revisione. 

 

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) 537/2014 

L’assemblea degli azionisti di CF Assicurazioni S.p.A. ci ha conferito in data 29 aprile 2016 l’incarico di 

revisione legale del bilancio d’esercizio della Società per gli esercizi dal 31 dicembre 2016 al 31 dicembre 

2024. 

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dell’art. 5, 

par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla società 

nell’esecuzione della revisione legale. 

Confermiamo che il giudizio sul bilancio d’esercizio espresso nella presente relazione è in linea con quanto 

indicato nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funzione di comitato per il 

controllo interno e la revisione contabile, predisposta ai sensi dell’art. 11 del citato Regolamento. 
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Relazioni su altre disposizioni di legge e regolamentari 

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), e-bis) ed e-ter) del D. Lgs. 27 

gennaio 2010, n. 39  

Gli amministratori di CF Assicurazioni S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla 

gestione di CF Assicurazioni S.p.A. al 31 dicembre 2024, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio 

d’esercizio e la sua conformità alle norme di legge. 

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di: 

▪ esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio; 

▪ esprimere un giudizio sulla conformità alle norme di legge della relazione sulla gestione; 

▪ rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione. 

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione è coerente con il bilancio d’esercizio di CF Assicurazioni 

S.p.A. al 31 dicembre 2024. 

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione sulla gestione è redatta in conformità alle norme di legge. 

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e-ter), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, 

n. 39, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto 

acquisite nel corso dell’attività di revisione, non abbiamo nulla da riportare. 

 

Giudizio ai sensi dell’articolo 102, comma 2, del D. Lgs 7 settembre 2005, n. 209 dei rami danni   

In esecuzione dell’incarico conferitoci da CF Assicurazioni S.p.A., abbiamo sottoposto a verifica, ai sensi 

dell’art. 102, comma 2, del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209, le voci relative alle riserve tecniche dei rami 

danni, iscritte nel passivo dello stato patrimoniale del bilancio d’esercizio di CF Assicurazioni S.p.A. chiuso 

al 31 dicembre 2024. È responsabilità degli Amministratori la costituzione di riserve tecniche sufficienti a 

far fronte agli impegni derivanti dai contratti di assicurazione e di riassicurazione.  

Sulla base delle procedure svolte ai sensi dell’art. 102, comma 2, del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209, del 

Regolamento ISVAP del 4 aprile 2008, n. 22 e delle relative modalità applicative indicate nel chiarimento 

applicativo pubblicato da IVASS sul proprio sito in data 31 gennaio 2017, le suddette riserve tecniche, 

iscritte nel passivo dello stato patrimoniale al 31 dicembre 2024 di CF Assicurazioni S.p.A., sono sufficienti 

in conformità alle vigenti disposizioni di legge e regolamentari e a corrette tecniche attuariali, nel 

rispetto dei principi di cui al Regolamento ISVAP del 4 aprile 2008, n. 22. 

 

 

Milano, 15 aprile 2025 

 

 

BDO Italia S.p.A. 

 
 

Giovanni Rovelli 
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