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Relazione sulla Gestione

Egregio Azionista,

nel corso del 2023, I'economia mondiale ha mostrato una maggiore solidita rispetto
alle aspettative, nonostante le molteplici sfide derivanti da un contesto
macroeconomico e geopolitico caratterizzato da una significativa incertezza. La
moderazione dei prezzi delle materie prime energetiche, unita alla riduzione
dell'impatto delle restrizioni lungo la catena di approvvigionamento globale, ha
contribuito ad attenuare la pressione sui prezzi al consumo dal lato dell'offerta,
sostenendo cosi il reddito disponibile e, di conseguenza, la domanda aggregata.
L'aggiornamento del Rapporto di previsione dell'lOCSE, I'organizzazione multilaterale
che rappresenta 22 delle economie piu sviluppate del mondo, prospetta per il 2024 una
moderazione piu marcata della fase ciclica nei paesi industrializzati. Questa prospettiva
e influenzata dai molteplici interventi restrittivi attuati dalle principali banche centrali,
che mirano a stabilizzare l'inflazione entro i target di medio periodo. A livello globale,
le stime sulla crescita economica mondiale dovrebbero confermarsi, con una revisione
al rialzo rispetto al precedente Rapporto per il 2024 (previsione di +2,9% nel 2024 e
+3,0% l'anno successivo; incrementi rispettivamente di +0,2 e 0,0 punti percentuali
rispetto alle stime di nhovembre 2023).

L'inflazione al consumo negli Stati Uniti e nel Regno Unito & diminuita dalla fine
dell'estate 2023, grazie alla forte riduzione dei prezzi dell'energia €, in misura minore,
all'andamento della componente di base. Nel mese di dicembre 2023, la Federal
Reserve e la Bank of England hanno mantenuto costanti i tassi di interesse di
riferimento per la terza riunione consecutiva, al 5,25-5,50% e al 5,25%
rispettivamente. Entrambe le istituzioni finanziarie hanno dichiarato che la politica
monetaria rimarra restrittiva finché l'inflazione non raggiungera livelli coerenti con gl
obiettivi prefissati. La revisione al ribasso delle aspettative degli operatori sui tassi
ufficiali negli Stati Uniti e in Europa ha indotto un allentamento delle condizioni sui
mercati finanziari internazionali.

La stagnazione nell'area dell'euro € attesa perdurante nello scorcio del 2023, riflettendo
la mancanza di dinamismo della domanda interna ed estera. La debolezza persistente
nel settore manifatturiero e delle costruzioni si & estesa anche ai servizi. Tuttavia,
I'occupazione € rimasta in crescita. Negli ultimi mesi, l'inflazione € stata inferiore alle
previsioni e la disinflazione si € estesa a tutte le principali componenti del paniere,
comprese quelle il cui aumento dei prezzi & stato piu ritardato. Secondo le proiezioni
degli esperti dell'Eurosistema elaborate a dicembre, si prevede una riduzione della
dinamica dei prezzi al consumo: dal 5,4% nel 2023 si prevede che scendera al 2,7%
nel 2024, al 2,1% nel 2025 e all'1,9% nel 2026. Durante le riunioni di ottobre e
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dicembre 2023 e gennaio e marzo 2024, il Consiglio direttivo della BCE ha deciso di
mantenere invariati i tassi di interesse di riferimento, tra cui il tasso ORP al 4,5%,
ritenendo che possano contribuire significativamente al ritorno dell'inflazione al 2%. Il
Consiglio ha anche deciso di ridurre gradualmente, fino ad eliminarli, i reinvestimenti
dei titoli in scadenza acquistati nel quadro del programma di acquisto di titoli pubblici
e privati legato all'emergenza pandemica entro la seconda meta del 2024. I precedenti
aumenti dei tassi ufficiali nell'area dell'euro continuano ad influire sul costo del
finanziamento per famiglie e imprese, che hanno ridotto notevolmente la domanda di
credito. La restrizione monetaria ha portato ad un forte rallentamento degli aggregati
monetari, in particolare dei depositi in conto corrente. I rendimenti dei titoli pubblici
decennali sono diminuiti e i differenziali con i titoli tedeschi si sono ridotti.

Il progressivo rallentamento dell'economia cinese proseguirebbe, confermando le stime
del Rapporto OCSE di novembre (+4,7% nel 2024 e +4,2% nel 2025), attribuibile
principalmente a dinamiche di lungo periodo legate allo stadio di sviluppo del paese.
Tuttavia, su previsioni future, permangono forti rischi al ribasso a causa di instabilita
nel settore immobiliare cinese, che & stato il motore della crescita economica negli
ultimi 20 anni. Per quanto riguarda I'India, l'outlook non ha subito significative
modifiche (ad eccezione di un lieve aumento nella previsione di crescita per I'anno in
corso), con una previsione di crescita del 6,2% nel 2024 e del 6,5% l'anno successivo.

Quadro macroeconomico nazionale

In Italia, la discesa dell'inflazione si & accentuata e si & estesa ai beni industriali non
energetici e ai servizi. Nel mese di dicembre, l'incremento dei prezzi al consumo si &
attestato allo 0,5%. Secondo le previsioni elaborate dalla Banca d’ Italia nell'ambito
dell'esercizio coordinato dell'Eurosistema, I'aumento dei prezzi al consumo si ridurra al
1,9% nel 2024 (rispetto al 5,9% nel 2023), per poi diminuire gradualmente fino al
1,7% nel 2026; l'inflazione di fondo si ridurra al 2,2% nell'anno in corso (rispetto al
4,5% nel 2023) e si collochera al di sotto del 2% nei due anni successivi.

Dati Istat hanno attestato una crescita congiunturale positiva nel I, III e IV trimestre
mentre & stata negativa per il II trimestre; la crescita tendenziale, i.e. nei confronti del
relativo trimestre rispetto al 2022, risulta positiva per tutti i trimestri del 2023. Le
variazioni rispetto al trimestre precedente sono state le seguenti: I trimestre 2023 +
0,6%; II trimestre 2023 -0,4%; III trimestre 2023 +0,1% e IV trimestre 2023 +0,2%.
Nello specifico, la crescita € stata determinata soprattutto dagli investimenti, dalla
domanda estera netta e dalla spesa delle Amministrazioni Pubbliche. Per contro, i
consumi delle famiglie e delle ISP hanno sottratto 0,8 punti percentuali alla crescita del
Pil, mentre il contributo della variazione delle scorte € risultato nullo. Tra le componenti
dell'offerta, in crescita il valore aggiunto dell'industria mentre sono in lieve calo
I'agricoltura e i servizi. Infine, un contributo positivo € giunto da un mercato del lavoro
in leggera espansione.
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Il Fondo Monetario Internazionale ipotizza che il PIL italiano crescera dello 0,7% nel
2024 e dello 1,1% nel 2024 (nell'Eurozona crescita dello 0,9% nel 2024 e dell'l,7%
nel 2025).

Il mercato assicurativo

Nel mese di dicembre 2023 la nuova produzione vita — polizze individuali — delle
imprese italiane ed extra-UE & stata pari a 5,8 miliardi, in linea (-0,2%) rispetto
all'analogo mese del 2022, quando il volume di nuovi affari registrava invece una
contrazione annua del 10,7% (dati ANIA TRENDS — Newsletter dell ufficio studi febbraio
2024). Complessivamente, nell'arco del 2023 la nuova produzione (italiana ed extra
UE) & ammontata a 70,3 miliardi, con una variazione rispetto al 2022 pari a -3,9%.

In merito alla sola attivita svolta dalle imprese italiane ed extra-UE, nel mese di
dicembre i nuovi premi di ramo I afferenti a polizze individuali sono stati pari a 4,6
miliardi (quasi 1'80% dell'intera nuova produzione vita, contro il 73% di dicembre
2022), in aumento dell’'8,0% rispetto all'analogo mese del 2022, quando a sua volta si
registrava un incremento annuo del 13,7%. Su base annua la nuova produzione
afferente a questo ramo €& stata pari a 55 miliardi (+12,4% rispetto al 2022). Negativa
invece la raccolta dei nuovi premi di polizze di ramo V (-16,5% rispetto al mese di
dicembre 2022), a fronte di un importo pari a 35 milioni. La restante quota della nuova
produzione vita, pari al 19% del totale (25% a dicembre 2022), ha riguardato il ramo
III (nella forma esclusiva unit-linked) per 1,1 miliardi, ancora in calo rispetto allo stesso
mese del 2022 (-25,0%). La nuova raccolta in questo comparto & stata nel complesso
del 2023 di 14,8 miliardi (-37,5% rispetto al 2022).

Tale andamento si pud confrontare con quello registrato per lo stesso mese dai dati
dellindagine campionaria effettuata da Ania per stimare il saldo netto, ossia la
differenza tra entrate (premi contabilizzati) e uscite (pagamenti per riscatti, scadenze,
rendite e sinistri) del totale mercato vita in Italia (lavoro diretto svolto da imprese
italiane ed extra-UE). I risultati di questa indagine evidenziano che nel mese di
dicembre 2023 il volume dei premi contabilizzati (che rispetto ai premi di nuova
produzione includono anche i premi periodici relativi a polizze sottoscritte in anni
precedenti) € risultato in aumento rispetto all'analogo mese dell'anno precedente
(+2,6%), a fronte di un ammontare pari a 8,8 miliardi.

Per quanto concerne il monitoraggio degli importi riscattati dei contratti vita, nel mese
di dicembre si registra un ammontare pari a 7,6 miliardi (di cui 5,1 miliardi afferenti al
solo ramo I), con un incremento annuo di oltre il 45%. Per comprendere meglio
I'andamento dei riscatti si pud analizzare il loro rapporto rispetto al volume dei premi
contabilizzati di ciascun mese degli ultimi anni (2020- 2023). Per il totale Vita, nei primi
mesi del 2023 tale indicatore & cresciuto progressivamente fino ad aprile, quando ha
raggiunto il 103%, per poi registrare nei mesi successivi valori piu contenuti intorno al
92%; € poi risalito bruscamente nel mese di ottobre/novembre fino a 118% e si &
attestato a 87% nel mese di dicembre.
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E importante, tuttavia, notare come I'andamento di questo indicatore sia influenzato
anche dalle variazioni dei premi contabilizzati. Per questa ragione, un altro modo di
analizzare il fenomeno € quello di rapportare I'importo dei riscatti allo stock delle riserve
matematiche dell'anno precedente, dal momento che quest’ultima voce di bilancio
risulta negli anni meno volatile rispetto al volume dei premi. Per il totale Vita, nel 2023
il ratio del volume dei riscatti sulle riserve dell'anno precedente & risultato in
significativa crescita fino al mese di marzo (1,13%), scendere fino al 0,70% ad agosto
per poi risalire a 1,13% a novembre ma attestarsi al 0,95% a dicembre.

Infine, analizzando la solvibilita del settore assicurativo italiano, il Solvency ratio,
ottenuto rapportando i fondi propri ammissibili e il Solvency Capital Requirement, nel
corso degli ultimi dodici mesi osservati il Solvency ratio € passato da 247% a fine
settembre 2022 a 267% di fine giugno 2023 per poi decrescere fino a 260% di fine
settembre 2023 (dati ANIA TRENDS — Newsletter dellufficio studi dicembre 2023).
L'analisi per settore di attivita evidenzia come I'aumento dell'indicatore nel periodo
settembre 22/settembre 23 abbia riguardato tutti e tre i settori analizzati anche se con
dinamiche diverse. In particolare, per le imprese danni il Solvency ratio € passato da
215% a 233% con un incremento di 18 punti base, per le imprese vita da 211% a
235% e per le imprese miste da 274% a 278%.

L'indicatore (277% nel 2023) & stato anche analizzato per dimensione di impresa. I
risultati (che raffrontano i dati di fine settembre 2022 e 2023 evidenziano un valore
molto piu elevato per le grandi imprese con premi maggiori di 4,5 miliardi (in aumento
rispetto al 266% del 2022). L'aumento dell'indicatore ha interessato comunque tutte
le imprese. In particolare, I'incremento del Solvency ratio & stato piu accentuato per le
imprese piccole (premi inferiori a 0,3 miliardi), il cui indicatore passa da 208% a
settembre 2022 a 233% a settembre 2023 e per le compagnie di piccola/media
dimensione che a settembre 2022 registravano un valore pari al 202% e a settembre
2023 pari a 231%. Piu contenuto I'aumento per le imprese medio-grandi che passano
da 198% a 211% e per le grandi imprese il cui indicatore passa da 266% a 277%.

I dati della Compagnia

Nel contesto macroeconomico descritto in precedenza, con riferimento ai risultati
dell’esercizio 2023, la Compagnia registra una contrazione dei volumi di produzione e
un aumento delle liquidazioni relative ai riscatti legati alle polizze di investimento.

Con specifico riferimento ai risultati raggiunti, il bilancio al 31 dicembre 2023 che
sottoponiamo alla Vostra approvazione chiude con una perdita d’esercizio al netto delle
imposte pari a € 618 mila (perdita ante imposte pari a € 892 mila), dato che si confronta
con l'utile registrato al 31 dicembre 2022 pari a € 276 mila (utile ante imposte pari a €
389 mila). Il risultato 2023 & negativamente influenzato dalla componente finanziaria
per effetto dell'iscrizione in bilancio delle minusvalenze sul portafoglio circolante che la
Compagnia aveva sterilizzato nel bilancio 2022, beneficiando della facolta prevista dalla
normativa di riferimento per tutto il mercato assicurativo. Nel corso del 2023, per
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effetto dell'aumento delle liquidazioni per riscatti, sono venute meno le condizioni per
I'esercizio della facolta di sterilizzazione delle minusvalenze sul portafoglio circolante.
Dal punto di vista dell'andamento tecnico relativo ai prodotti del comparto delle
Temporanee Caso Morte, si registra un complessivo peggioramento dovuto unicamente
all'apertura dei sinistri relativi a polizze dormienti.

In sintesi, il risultato & caratterizzato da:

Premi lordi contabilizzati pari a € 27.286 mila, in diminuzione del 11% rispetto
all'anno precedente. La produzione si & concentrata nei premi di ramo I, che
rappresentano 1'85 % della raccolta complessiva; i premi relativi alle polizze
Temporanee Caso Morte (TCM) rappresentano la parte preponderante di tale
raccolta. I premi di ramo III registrano un decremento rispetto all’'esercizio
precedente passando da € 4.501 mila a € 4.122 mila, con un’incidenza in termini
percentuali sul totale della raccolta del 15%. La contrazione dei premi di Ramo
III & conseguente all'aumento dei riscatti delle polizze multiramo a premi
ricorrenti, con conseguente riduzione delle quietanze relative al portafoglio
acquisito al 31 dicembre 2022. Nell'ambito dei premi TCM, la riduzione rispetto
all'esercizio precedente € relativa ai premi dei prodotti assicurativi legati alla
Cessione del Quinto per effetto della scelta della Compagnia di limitare le
deroghe precedentemente concesse ad alcune finanziarie;

oneri di acquisizione, che accolgono le provvigioni di acquisizione e di incasso
riconosciute agli intermediari e la variazione delle provvigioni da ammortizzare,
pari a € 8.700 mila, in aumento rispetto al 2022, allorquando si erano attestate
a € 7.202 mila; I'aumento degli oneri di acquisizione risente del differente mix
produttivo rispetto all’'esercizio precedente e della variazione delle provvigioni
da ammortizzare a seguito del fenomeno dei riscatti;

liquidazioni di competenza pari a € 14.882 mila, in aumento del 165% rispetto
al 2022, per effetto del’aumento dei riscatti relativi ai prodotti legati alle
Gestioni Separate e ai Fondi Unit; in relazione alle liquidazioni per sinistri queste
sono in aumento per effetto della crescita del portafoglio TCM e per I'apertura
dei sinistri relativi a polizze dormienti;

contributo della gestione finanziaria (investimenti Classe C) con proventi degli
investimenti, al netto degli oneri, pari a € 97 mila, in diminuzione rispetto
all’esercizio precedente (€ 1.135 mila) per effetto dell’iscrizione nel bilancio
2023 delle minusvalenze sul portafoglio circolante che la Compagnia aveva
sterilizzato nel bilancio 2022, beneficiando della facolta prevista dalla normativa
di riferimento.

riserve tecniche di classe C, al netto della riserva per somme da pagare, riserve
tecniche di classe D pari a € 109.272 mila, in riduzione rispetto all’'esercizio
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precedente (€ 112.213 mila). Tale riduzione si riflette anche sugli investimenti
che sono pari a € 84.886 mila, comprensivi delle disponibilita liquide, rispetto a
€ 88.548 mila al 31 dicembre 2022.

La nuova Governance societaria, nominata nelle cariche e nella distribuzione delle
deleghe dall’Assemblea dei Soci e dal Consiglio di Amministrazione del 2 maggio 2023,
ha perseverato nello sviluppo e nella implementazione delle azioni gia intraprese nel
2022, focalizzando I'attenzione su una maggiore selezione della produzione volta a
recuperare redditivita eliminando le deroghe assuntive ad alcune finanziarie
relativamente ai prodotti assicurativi legati alla Cessione del Quinto. Inoltre, si €
razionalizzata la rete degli intermediari chiudendo i rapporti ritenuti economicamente
non in equilibrio per volume dei premi intermediati o per andamento tecnico negativo.
In conseguenza di tali principi di equilibrio tecnico & stato predisposto un nuovo piano
strategico 2024-2028, che presenta una diversificazione della produzione, sviluppando
la raccolta di prodotti a premio annuo o ricorrente da affiancare alla produzione di
contratti a premio unico che limitano la stabilita nel tempo del portafoglio acquisito.

Nel 2023 sono proseguiti gli interventi sulla struttura aziendale, le attivita di revisione
e adeguamento dei processi e delle procedure organizzative. L'attivita viene svolta nel
continuo sia ai fini della razionalizzazione e dell'efficientamento della struttura
organizzativa, sia ai fini dell'adeguamento all'evoluzione normativa e quindi
all'operativita aziendale; tale percorso ha richiesto I'adozione di specifici interventi sul
personale aziendale, anche per valorizzarne le competenze. Con I'adozione del nuovo
sistema di deleghe soso state consolidate le linee di riporto in maniera piu efficace ed
efficiente ai fini di una maggiore garanzia rispetto a principi fondamentali quali quelli
della segregazione delle attivita e della precisa individuazione di compiti e
responsabilita, principi cardine anche ai fini della normativa sulla responsabilita
amministrativa della societa.

Sicurezza IT e Cyber security: sono terminati gli interventi a garanzia della sicurezza
informatica, nell'ambito delle linee guida EIOPA.

Da segnalare che il Gruppo CF e stato oggetto di attacco informatico nella notte tra
sabato 15 luglio 2023 e domenica 16 luglio 2023.

Le misure di monitoraggio in uso gia al momento dell’attacco hanno intercettato e
segnalato queste azioni fraudolente segnalandole al Responsabile della Sicurezza
Informatica, il quale le ha prese in carico appena ne € venuto a conoscenza.

Le azioni di recovery e l'attivazione dell’autenticazione a doppio fattore per I'accesso ai
domini del Gruppo CF hanno ristabilito il livello di sicurezza adeguato alla propensione
al rischio delle Compagnie del Gruppo CF.

L'incidente informatico si € chiuso in data 25 luglio 2023 con il ripristino completo della
sicurezza e dell'operativita delle Compagnie del Gruppo. L'analisi forense, che ha
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confermato le modalita con le quali I'attacco ha avuto successo, si € conclusa al 31
luglio 2023.

Tutte le attivita successive sono state orientate esclusivamente alle verifiche sulla
pubblicazione dei dati esfiltrati ed alle conseguenti comunicazioni previste dai
regolamenti vigenti. Sono state tempestivamente informate le Autorita di competenza,
tra cui il Garante della Privacy e I'TVASS. In data 11 settembre 2023 & stata comunicata
al Garante della Privacy la conclusione dell’iter di notifica del Data Breach, che non ha
comportato impatti significativi sull‘attivita dell'impresa e del Gruppo assicurativo.

Rafforzamento e verifica della qualita dei dati: attraverso il progetto, partito nel 2022,
finalizzato al miglioramento del livello di qualita dei dati aziendali, coerentemente con
la politica di Data Governance di cui il Gruppo CF si & dotata, € stata avviato il disegno
del Framework di Data Quality, gestito attraverso la piattaforma Blindata. Al 31
dicembre 2023 il progetto risulta terminato: sono in programma i controlli semestrali
sui dati Solvency II del Q4.

Implementazione del progetto sui nuovi principi contabili IFRS 17 e IFRS 9: progetto
di implementazione dei principi contabili IFRS 17 e IFRS 9, attuariali, di risk e di
reporting in considerazione della rilevanza dell'impatto dei due principi contabili
sull'operativita, sulla situazione patrimoniale-finanziaria, sul risultato economico e sui
flussi finanziari della Compagnia.

Progetto Solvibilita, Liquidita, Redditivita e Sostenibilita: progetto di ampio respiro
finalizzato al rafforzamento della posizione di solvibilita della Compagnia e del Gruppo,
con l'adozione in particolare del Volatility Adjustment, alla comprensione delle
opportunita di miglioramento in termini di controllo e monitoraggio degli andamenti
tecnici, alla preparazione agli obiettivi di sostenibilita e conformita regolamentare ed
all’ integrazione dei fattori ESG negli investimenti, nella distribuzione e nelle funzioni di
controllo.

E inoltre proseguita limplementazione dei processi, soprattutto nella componente
“core” dell'attivita assicurativa e delle strutture di business rientranti nella c.d. Catena
di valore del mercato assicurativo: commerciale-tecnica-sinistri.

In ambito commerciale, nel contesto di una distribuzione coerente e pianificata, si &
puntato a rafforzare le partnership distributive gia esistenti e ad aumentare gli accordi
distributivi con partner adeguati ad una proposizione nell'ambito del mercato di
riferimento a cui la Compagnia si rivolge.

Sul piano della gestione tecnica, & stato avviato un percorso di rinnovamento dei
prodotti in termini di sostituzione di quelli non profittevoli; di riguardo € e sara
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I'aggiornamento dei prodotti attuali verso prodotti maggiormente adeguati alle
esigenze dei clienti, per una efficace applicazione della normativa POG.

Nel processo della gestione dei sinistri relativi al prodotto Cessione del Quinto, sono
state implementate idonee e specifiche procedure che ne definiscono il processo
gestionale e creati specifici report che ne permettono di monitorare I'andamento
tecnico.

Il percorso intrapreso si pone l'obiettivo di dare impulso ad un processo di
rafforzamento del Gruppo assicurativo attraverso il consolidamento dei principali
presidi di controllo per rendere le Compagnie quanto piu conformi alle esigenze del
Regolatore, e sviluppare iniziative strategiche che pongano le Compagnie ad un livello
piu adeguato di competitivita e visibilita sul mercato di riferimento.

La realizzazione delle iniziative strategiche rappresenta la leva fondamentale per
consentire alle Compagnie il conseguimento di una serie di benefici tangibili, tutto cio
mantenendo alta I'attenzione sulle tematiche ESG, per le quali & stato istituito un
Comitato interno ed avviato apposito Working Group, sviluppando iniziative etiche che
abbiano un impatto ambientale sostenibile e che valorizzino indirettamente il Brand del
Gruppo assicurativo.

In tale ambito, la Compagnia ha posto particolare attenzione alla crescita delle risorse
interne attraverso il rafforzamento delle professionalita presenti, investendo nella
formazione interna ed esterna e nella comunicazione delle iniziative imprenditoriali
adottate e dei valori aziendali.

La formazione ha acquistato un ruolo cruciale per realizzare I'obiettivo di costruire una
nuova identita per la Compagnia, puntando prima di tutto sulle risorse umane e quindi
sullo sviluppo di nuove competenze, coerenti con le nuove aree di business, sul
processo di identificazione delle risorse con il nuovo assetto organizzativo e con la
nuova cultura aziendale, nonché sullo sviluppo del lavoro di squadra.

In continuita con il 2022, nell'ambito del processo di rafforzamento delle competenze
tecniche delle singole risorse, la Compagnia ha previsto un percorso di formazione sia
interno che esterno volto al rafforzamento delle competenze informatiche, linguistiche,
normative ed in tema sostenibilita.

L'insieme di questi fattori ha contribuito a modificare sostanzialmente I'immagine e la
reputazione del Gruppo sul mercato e di tale circostanza se ne ricava concreta
percezione dal crescente numero di operatori che si interfacciano con la Compagnia.
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Andamento della gestione
Il risultato negativo di € 618 mila origina dalla sintesi delle seguenti principali voci di

Conto Economico (si riportano anche i corrispondenti valori del 2022):

.000
CONTO ECONOMICO DI SINTESI Variazione Variazione %
Premi lordi contabilizzati 27.286 30.764 -3.478 -11%
Premi ceduti in riassicurazione -10.907 -11.590 684 -6%
Proventi da investimenti classe C 1.574 1.418 156 11%
Proventi da investimenti classe D 1.100 1 1.099 99568%
Sinistri di competenza netti -14.882 -5.609 -9.273 165%
Variazione delle riserve matematiche 3.964 -7.932 11.895 -150%
Oneri di acquisizione -8.700 -7.202 -1.498 21%
Altre spese di acquisizione -1.223 - 1.241 18 -1%
Altre spese di amministrazione -2.449 - 2.074 -375 18%
Provvigioni ricevuti dai riassicuratori 5.997 5.315 682 13%
Oneri patrimoniali e finanziari classe C -1.477 - 283 -1.194 422%
Oneri patrimoniali e finanziari classe D -55 - 658 603 -92%
Altre partite tecniche -1.162 - 449 -713 159%
Redditi attribuiti al conto non tecnico -10 - 115 105 -92%
Risultato del conto tecnico -943 345 -1.288
CONTO NON TECNICO
Redditi attribuiti dal conto tecnico 6 115 -108 -95%
Altri proventi 239 52 187 357%
Altri oneri 220 138 81 59%

Risultato dell'attivita ordinaria

Risultato dell'attivita straordinaria 21 15 6 38%
Risultato prima delle imposte -893 389 -1.282
Imposte sul reddito dell'esercizio -275 113 -387 -344%
Risultato d'esercizio -618 276 -895

La gestione assicurativa

I premi lordi contabilizzati si attestano al 31 dicembre 2023 a € 27.286 mila rispetto a
€ 30.764 mila registrati nel precedente esercizio.

La Societa opera prevalentemente nei comparti assicurativi legati al settore della
protezione (Temporanee Caso Morte) e del Risparmio e Investimento (Ramo I, III e
V). Nell'ambito delle Temporanee Caso Morte, CF Life offre sia coperture standard a
protezione del reddito della famiglia, sia prodotti legati a prestiti € mutui.

o)



CF Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A. - Relazione sulla gestione

Bilancio
2023

La Compagnia ha proseguito nella ricerca del miglioramento tecnico attraverso il
monitoraggio e il controllo costante sugli andamenti del portafoglio e una selezione
attenta della rete di distribuzione.

Le tabelle che seguono riportano il dettaglio della composizione per ramo e per
tipologia di prodotto.

.000
Ramo 2023 Comp. % 2022 Comp. %
Durata Vita Umana (ramo I) 23.164 84,89% 26.122 84,91%
Assicurazioni connesse con
fondi di investimento (ramo 4,122 15,11% 4.501 14,63%
IIT)
Capitalizzazioni (ramo V) 0 0,00% 142 0,46%
Totale 27.286 100,00% 30.764 100,00%

.000
Tipologia prodotto 2023 2022 variazione
TCM 18.551 20.224 -8,3%
Gestioni separate 4.613 6.040 -23,63%
Unit linked 4.122 4.501 -8,40%
Totale 27.286 30.764 -11,31%

Dall'analisi dei dati si evidenzia che la produzione € diminuita rispetto all’esercizio
precedente dell’11%; tale riduzione & riscontabile su tutti i rami e su tutte le tipologie
di prodotto.

I premi di ramo III e di Ramo I legati alle Gestioni Separate registrano un decremento
rispetto all’esercizio precedente in conseguenza dell’aumento dei riscatti delle polizze
multiramo a premi ricorrenti che ha comportano una riduzione delle quietanze relative
al portafoglio acquisito al 31 dicembre 2022.

I premi di Ramo I relativi ai prodotti TCM registrano un decremento rispetto all’esercizio
precedente a causa della riduzione dei premi legati al business della Cessione del
Quinto per effetto della scelta della Compagnia di limitare le deroghe precedentemente
concesse ad alcune finanziarie.

Andamento Tecnico — Pagamenti
Con riferimento al risultato tecnico riportiamo nella seguente tabella, per il solo lavoro

diretto, I'andamento dei pagamenti effettuati a fronte di sinistri, capitali e rendite
maturati e riscatti.
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Dettaglio somme pagate 2023 2022 variazione
Sinistri 4.040 4,213 -172
Capitali e rendite maturati 2.071 0 2.071
Riscatti 8.869 3.620 5.249
Spese di liquidazione 9 8 1
Totale 14.989 7.841 7.148

Riassicurazione Passiva

Nel corso dell’esercizio 2023, I'obiettivo prioritario della politica riassicurativa di CF Life
e stato quello di stipulare accordi che potessero contribuire sia ad elevare la propria
capacita di assunzione del rischio sia a far fronte agli impegni sottoscritti con gli
assicurati, garantendo, altresi, nel tempo, I'equilibrio tecnico e patrimoniale della
Compagnia.

Relativamente ai trattati di riassicurazione, la Compagnia si € orientata sulle coperture
ritenute pil appropriate rispetto alla tipologia di rischi da riassicurare, sia per quanto
riguarda il livello di esposizione netta da considerarsi congruo, sia relativamente
all'economicita delle soluzioni proposte, nonché alla loro reperibilita nel mercato
riassicurativo.

I Riassicuratori sono stati selezionati in base al rating di riferimento definito nella
Delibera Quadro sulla Politica riassicurativa, pari ad almeno A- di S&P o equivalente.

I Riassicuratori partecipanti ai trattati sono i seguenti:

Riassicuratore Agenzia
SCOR GL. LIFE A+ S&P
HANNOVER RE AA- S&P
CCR A S&P
QBE A+ S&P
DEVK A+ S&P
MAPFRE A- S&P
RGA AA- S&P
ACHMEA A- S&P
GEN RE AA+ S&P

I Trattati di Riassicurazione del 2023, e le variazioni intervenute che hanno riguardato
gli stessi nel corso dell'anno, sono stati redatti seguendo le Linee guida dettate dalla
Politica riassicurativa approvata dal Consiglio di Amministrazione ai sensi del
Regolamento IVASS 38\2018.
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Nel corso del 2023 sono stati negoziati ed introdotti nel Piano delle Cessioni i seguenti
trattati:

« Itrattati CQS/DDP. Prevedono una cessione in quota a premi commerciali pari
al 65% a Scor, RGA, Gen Re e ad Hannover Re per la tariffa con spese di
emissione e del 60% a Scor, RGA e ad Hannover Re per la tariffa senza spese
di emissione.

« I trattati CQP. Prevedono per tariffa con Tele-Underwriting una cessione
in quota a premi commerciali pari al 50% a Scor e ad Hannover Re, per tariffa
senza Tele-Underwriting una cessione in quota a premi commerciali pari al
50% a Scor, Gen Re e ad Hannover Re.

Sono stati inoltre rinnovati, con diverse condizioni, i seguenti trattati:
e Trattato XL CAT Life, trattato in eccesso sinistri a copertura del conservato,
rinegoziato per il periodo 01/3/2023 — 28/2/2024 con RGA.

Il Margine di Riassicurazione 2023 & negativo e pari a € -381 mila (incluse le
commissioni di riassicurazione per € 5.997 mila). Il margine 2022 era negativo e pari
a € -55 mila (incluse le commissioni di riassicurazione per € 5.315 mila).

Al risultato contribuisce il decremento dei premi ceduti rispetto all'anno precedente e il
diverso mix produttivo che incide sulla variazione delle riserve cedute, pur in presenza
di un maggior apporto delle commissioni attive e un aumento delle liquidazioni cedute
per sinistri.

.000
Riassicurazione 2023 2022 variazione
Premi Ceduti -10.907 -11.590 684
Commissioni di Riassicurazione 5.997 5.315 682
Liquidazioni Cedute 3.343 2.712 631
Variazione Riserve cedute 1.023 3.359 -2.336
Altri Proventi Tecnici Riass 270 217 53
Altri Oneri Tecnici Riass -107 -68 -40

Margine di riassicurazione

La gestione finanziaria
Al 31 dicembre 2023 gli investimenti, comprensivi delle disponibilita bancarie e degli
investimenti di Classe D, ammontano a € 84.886 mila.
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Investimenti finanziari 31/12/2023 31/12/2022 variazione
Investimenti di classe C 62.420 70.618 -8.198
Investimenti di classe D 13.146 9.690 3.456
Disponibilita liquide 9.319 8.239 1.080
Totale 84.886 88.548 - 3.662

Il prospetto che segue riporta la composizione delle attivita per tipologia di
investimento.

.000

Altri investimenti finanziari 31/12/2023 31/12/2022 variazione
1. Azioni e quote

a) Azioni quotate 1.493 1.504 -11
2. Quote di fondi comuni di investimento 778 764 15
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

a) Quotati 57.049 68.250 -11.201

b) Non quotati 100 100 -
6. Depositi presso enti creditizi 3.000 0 3.000
Totale 62.420 70.618 - 8.198

Di seguito riportiamo un prospetto di dettaglio degli investimenti in Obbligazioni e altri
titoli a reddito fisso, con indicazione della classificazione fra portafoglio ad utilizzo
durevole e non durevole

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso .000
Tipologia Val_ore Valor_e Valore Plus/ Min_us
nominale contabile corrente Latenti
Corporate 8.100 7.827 7.888 61
Governativo 7.890 7.081 7.145 63
Utilizzo non durevole 15.990 14.909 15.033 124
Corporate 5.200 5.176 4.924 -252
Governativo 37.605 37.064 33.623 -3.441
Utilizzo durevole 42.805 42.240 38.547 -3.693
Totale Titoli 58.795 57.149 53.580 - 3.569

Al 31 dicembre 2023 il portafoglio titoli obbligazionari presenta minusvalenze latenti
sui titoli ad utilizzo durevole pari a € 3.693 mila; il comparto durevole accoglie titoli
corporate italiani e sovranazionali, quotati e non quotati a tasso fisso e variabile e titoli
governativi italiani quotati.
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Si evidenzia che per l'esercizio 2023, a differenza dell'esercizio precedente, la
Compagnia non si & avvalsa della facolta prevista dalla normativa per tutto il settore
assicurativo di valutare i titoli non durevoli in base al loro valore di iscrizione, come
risultante dall’ultimo bilancio annuale regolarmente approvato o, per i titoli non presenti
nel portafoglio a tale data, al costo d'acquisizione, fatta eccezione per le perdite di
carattere durevole. Nel corso dellanno sono state registrate minusvalenze da
valutazione per € 852 mila.

II portafoglio dei titoli azionari, afferente esclusivamente alle due Gestioni Separate,
consta di titoli differenziati per settore merceologico e afferenti prevalentemente
all'area EMU. Nel corso dell’anno sono state registrate minusvalenze da valutazione per
€ 159 mila e riprese di valore per € 10 mila.

Al 31 dicembre 2023 la valutazione al mercato fa emergere plusvalenze latenti per €
13 mila.

Le Gestioni Separate

La maggior parte degli investimenti di classe C & collegata alle due gestioni separate
istituite dalla Compagnia.

Con riferimento alla Gestione Separata “Previdenza Attiva”, il patrimonio € investito
principalmente in titoli obbligazionari governativi mentre |'esposizione ai titoli corporate
si € mantenuta in media al di sotto del 20%. La consistenza della componente azionaria
e residuale ed al 31 dicembre 2023 risulta inferiore al 5%. La componente azionaria &
costruita secondo un principio di massimizzazione del dividend yield, pesando i singoli
titoli secondo un principio di contribuzione al rischio che tende a sottopesare i titoli piu
rischiosi. Alla fine del mese di dicembre sono stati investiti € 3 min in un deposito
vincolato con scadenza semestrale (27 giugno 2024), al tasso del 4,15% con la BCA
Banca, partecipata al 100% da IBL Banca.

La giacenza media delle attivita nella Gestione Separata al 31 dicembre 2023 si
attestata a € 55,2 milioni.

II rendimento lordo per I'esercizio 2023 ¢ pari all’ 2,01%, superiore rispetto al 1,83%
dell’anno precedente.

Al 31 dicembre 2023 la duration del portafoglio € di circa 4,8 anni, rispetto ai 6,1 anni
dell’'esercizio precedente.

Con riferimento alla Gestione Separata “CF Valore Attivo” il patrimonio € investito
principalmente in strumenti obbligazionari denominati in euro emessi sia da emittenti
governativi che societari ed in misura residuale in titoli azionari. La giacenza media
delle attivita investire nella Gestione Separata al 31 dicembre 2023 ¢ di € 6,4 milioni.
II rendimento lordo dell’esercizio 2023 & pari all’ 1,77%, inferiore rispetto al 1,96%
dell'anno precedente.
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Al 31 dicembre 2023 la duration del portafoglio € di circa 3 anni, rispetto ai 4,6 anni
dell’'esercizio precedente.

Patrimonio Libero

Il patrimonio libero della Compagnia alla fine dellanno risulta essere investito
principalmente in titoli obbligazionari corporate ed in titoli governativi. L'anno 2023 non
ha registrato una particolare attivita di movimenti in entrata e in uscita, ad eccezione
di due titoli corporate scaduti nel mese di settembre per un totale di 450k, non
reinvestiti.

In termini di performance, il portafoglio ha registrato a fine anno un rendimento lordo
pari all'1,29%; la componente che ha influito maggiormente sulla performance del
portafoglio € riconducibile quasi esclusivamente alla componente obbligazionaria, in
particolare quella governativa.

Al 31 dicembre 2023 la duration del portafoglio € di circa 3,9 anni, rispetto ai 5,5 anni
dell’esercizio precedente.

Costi della struttura

L'ammontare complessivo del costo del personale, delle spese varie e delle quote di
ammortamento, € pari a € 4.145 mila contro € 3.707 mila dell’esercizio precedente,
registrando un incremento del 11,9%.

.000
Costi di struttura 2022 Variazione Variz/:ione
Costi di personale 1.769 1.638 132 8,05%
Organi Sociali 182 203 -20 -10,10%
Spese generali varie 1.989 1.729 261 15,08%
Quote di ammortamento 204 138 66 48,20%
Totale complessivo 4.145 3.707 439 11,83%

Nel costo del personale sono ricompresi tutti gli oneri di diretta ed indiretta imputazione
al personale della Societa, ivi comprese le spese per viaggi e missioni. L'incremento &
dovuto al rafforzamento della struttura, tramite personale distaccato dalla capogruppo
CF Assicurazioni, per far fronte alla crescente complessita della gestione del business
vita.

Nei costi degli Organi sociali rientrano i compensi per il Consiglio di Amministrazione, il

Collegio sindacale ed i relativi rimborsi spese. La riduzione dei costi & legata al cambio
di assetto della Governance avvenuto nel corso del 2023.
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Nelle spese generali varie rientrano, tra le altre, le attivita in outsourcing, la revisione
contabile e le consulenze, I'affitto dei locali aziendali e i costi accessori, le utenze, le
spese relative alla manutenzione e ai canoni software. Inoltre, vi sono tra i costi anche
le voci riferiti ai progetti e le consulenze strategiche necessarie per supportare
I'organizzazione aziendale nel processo di crescita della compagnia e di adeguamento
alle richieste della normativa di riferimento.

Le quote di ammortamento si riferiscono agli investimenti effettuati in processi e
strutture informatiche finalizzate a contenere negli esercizi futuri gli oneri di gestione
che gravano sugli uffici direzionali e sulla Rete Agenziale e a migliorare, nel contempo,
i servizi agli assicurati in tema di coperture assicurative e liquidazione dei sinistri.

Nella tabella sottostante & evidenziato il ribaltamento dei costi di struttura ai diversi
centri di costo.

.000
Costi di struttura 2022 Variazione Van:/:mne
Altre spese di acquisizione 1.223 1.241 -18 -1,46%
Altre spese di amministrazione 2.449 2.074 375 18,08%
Spese di Liquidazione 91 95 -4 -4,68%
Oneri Finanza 179 159 20 12,36%
Altri Oneri 204 137 67 48,48%
Totale complessivo 4.145 3.707 439 11,83%
Personale

Al 31 dicembre 2023 il numero di dipendenti & pari a 4 risorse, di cui 3 impiegati e 1
funzionario. Il personale distaccato in CF Assicurazioni € di 3 risorse. Al 31 dicembre
2022 il numero dei dipendenti era pari a 8 risorse, di cui 6 impiegati, 1 Quadro e 1
funzionario. Il personale distaccato in CF Assicurazioni era pari a 3 risorse.

II numero medio dei dipendenti & pari a 6,42.

Sistema di governo societario e di controllo interno

Il sistema dei controlli interni & un elemento fondamentale del complessivo sistema di
governo societario della Compagnia volto a garantire la salvaguardia del patrimonio
sociale, I'efficienza e l'efficacia dei processi e delle operazioni aziendali, I'affidabilita
dell'informazione finanziaria, il rispetto di leggi e regolamenti. In tale ottica la
Compagnia ha operato secondo le linee guida definite nelle “Direttive in materia di
governo societario” approvate dal Consiglio di Amministrazione della Compagnia; tale
documento, in coerenza con le disposizioni normative vigenti, disciplina I'architettura
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ed i meccanismi di funzionamento del complessivo sistema di governo societario e
quindi del sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, i compiti, le
responsabilita, i flussi informativi e le modalita di coordinamento e di collaborazione
degli organi e funzioni aziendali e delle funzioni fondamentali. Le Direttive in materia
di governo societario sono aggiornate ed approvate dal Consiglio di Amministrazione
con cadenza annuale.

Ai sensi del Regolamento IVASS n. 38/2018, recante disposizioni in materia di sistema
di governo societario, e della Lettera al mercato del 5 luglio 2018, contenente gli
orientamenti dell'TVASS sull'applicazione del principio di proporzionalita nel sistema di
governo societario delle imprese di assicurazione, la Compagnia € stata chiamata ad
eseguire un processo di autovalutazione ai fini dellindividuazione dell’assetto di
governo societario piu idoneo.

Il processo di autovalutazione prevedeva che I'Organo Amministrativo dell'impresa
individuasse l'assetto di governo societario considerando parametri quantitativi e
variabili qualitative che identificassero il profilo di rischiosita, la tipologia di attivita, la
complessita del business.

A fronte delle analisi condotte dalla struttura, I'Organo Amministrativo ha deliberato di
adottare un sistema di governo societario ordinario.

Il 2 maggio 2023 I'Assemblea dei Soci della Compagnia ha nominato il Consiglio di
Amministrazione, i cui mandati erano giunti a scadenza con I'approvazione del Bilancio
di esercizio 2022.

II Consiglio di Amministrazione ha deliberato la redistribuzione di cariche, deleghe e
poteri, nominando il nuovo Presidente e definendo la composizione dei Comitati
endoconsiliari.

II Comitato per i Controlli interni, rischi e sostenibilita & costituito per assistere, con
funzioni consultive e propositive, il Consiglio di Amministrazione nell’'espletamento dei
compiti ad esso demandati in materia di controllo interno e governo dei rischi e svolgere
indagini conoscitive.

II Comitato remunerazioni & costituito per assistere, con funzioni consultive, propositive
e di verifica, il Consiglio di Amministrazione della Compagnia nell’espletamento dei
compiti ad esso demandati in materia di remunerazione.

La Commissione Parti correlate — costituita da un componente, con funzioni di
Presidente, scelto tra i Consiglieri di Amministrazione indipendenti, e da due membri
scelti tra soggetti iscritti all'Albo degli Avvocati o dei Revisori Contabili, tra i magistrati
ordinari, amministrativi e contabili in servizio o a riposo, tra docenti universitari di ruolo
0 a contratto — ha il compito di esprimere un parere sulla congruita e sulla convenienza
per la Societa di tutte le operazioni svolte con una “parte correlata o infragruppo”.
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L'Organismo di Vigilanza 231/01, nel corso della sua attivita di vigilanza, non ha
individuato particolari criticita relative al mancato rispetto del D.Igs. 231/01, tuttavia
ha evidenziato un aumento del turnover del personale.

Si segnala che il Consiglio di Amministrazione del 30 novembre 2023 ha approvato il
nuovo Modello di organizzazione, gestione e controllo (MOG) di cui al Decreto
Legislativo 231/2001 a seguito dell’entrata in vigore della nuova normativa in tema di
Whistleblowing — D. Lgs. 24/2023. Allo stesso fine, nella medesima seduta del 30
novembre 2023, € stata approvata la nuova Carta dei valori e Codice Etico del Gruppo
CF. La Compagnia, in ottemperanza alla nuova normativa, si € dotata di un canale di
segnalazione esterno, diffondendo le linee guida e la procedura in tema di
Whistleblowing.

Struttura Organizzativa
L'evoluzione organizzativa della Struttura ha riguardato le linee strategiche di business

del Gruppo CF Assicurazioni ed il quadro normativo di settore che ha richiesto alle
Compagnie assicurative una ridefinizione dell‘intero sistema di governance e quindi del
sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, in particolare per quanto concerne
la recente normativa in tema di nuovi principi contabili IFRS 17 e 9.

Nel corso del 2023, la Compagnia, in ottica di Gruppo, ed in continuita con gli esercizi
precedenti, ha proseguito con il progetto di efficientamento delle strutture in
conseguenza dell’attivita di razionalizzazione dei processi.

L'approccio utilizzato per la revisione dell'intero impianto procedurale si fonda sui
seguenti presupposti:

» identificazione dei process owner e diffusione del principio di ownership: per
garantire che gli output prodotti possano rappresentare un asset «vivo ed in
continua evoluzione», strumento di lavoro per I'operativita quotidiano;

« diffusione della cultura interna del rischio e dei controlli: per favorire una
progressiva sensibilizzazione alle logiche di governo dei processi e dei rischi ad
essi correlati;

e recepimento delle principali normative di settore in vigore ed in corso di
emanazione.

Con riferimento alla struttura organizzativa, la Compagnia ha definito un
Organigramma aziendale che, nel rispetto del principio di separazione tra le funzioni
operative e le funzioni di controllo, identifica sia le unita organizzative che gestiscono i
processi core, sia gli uffici che svolgono attivita di supporto alla gestione caratteristica
dell'impresa.

In data 7 aprile 2023 il Cda della Capogruppo ha nominato il Direttore Generale.

Di seguito si riporta 'organigramma in vigore alla data del 31 dicembre 2023.
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Organigramma di CF Life

COMPAGNIA DI ASSICURAZIONI VITA
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v .

Legenda
@ Funzioni/Ativith affidste in Outsourcing
. Organi di Conirollo Esierni

In vigore dal 31 Dicembre 2023 Paged

Le Funzioni fondamentali e di controllo previste dalla normativa di riferimento sono
tutte interne alla struttura aziendale e riportano direttamente al Consiglio di
Amministrazione.

In dettaglio:

FUNZIONE INTERNAL AUDITING

La Funzione Internal Auditing ha I'obiettivo di valutare e monitorare I'efficacia,
I'efficienza e I'adeguatezza del sistema di controllo interno e delle ulteriori componenti
del sistema di governo societario e le eventuali necessita di adeguamento, anche
attraverso attivita di supporto e consulenza alle altre funzioni aziendali.

FUNZIONE RISK MANAGEMENT

Il Risk Management, funzione aziendale con collocazione indipendente ed autonoma
nell'ambito della struttura organizzativa della Compagnia che risponde in linea
gerarchica e funzionale al Consiglio di Amministrazione, ha l'obiettivo principale di
concorrere alla definizione della politica di gestione del rischio, ed in particolare alla
scelta dei criteri e delle relative metodologie di misurazione dei rischi, concorrere alla
definizione dei limiti operativi assegnati alle strutture operative e definire le procedure
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per la tempestiva verifica dei limiti medesimi, validare i flussi informativi necessari ad
assicurare il tempestivo controllo delle esposizioni ai rischi e I'immediata rilevazione
delle anomalie riscontrate nell’'operativita, concorrere alla definizione della politica di
valutazione interna del rischio e della solvibilita, verificare la coerenza dei modelli di
misurazione dei rischi con l'operativita svolta dalla Compagnia e concorrere
all'effettuazione delle analisi di scenario e di stress test, monitorare |'attuazione della
politica di gestione del rischio e il profilo generale di rischio dell'impresa nel suo
complesso.

FUNZIONE COMPLIANCE

La Funzione Compliance, funzione aziendale con collocazione indipendente ed
autonoma nell'ambito della struttura organizzativa della Compagnia che risponde in
linea gerarchica e funzionale al Consiglio di Amministrazione, ha l'obiettivo valutare che
I'organizzazione e le procedure interne siano adeguate al raggiungimento degli obiettivi
di prevenite il rischio di non conformita alle norme. Nell'identificazione e valutazione
del rischio di non conformita, pone particolare attenzione al rispetto delle norme
relative al processo di governo e di controllo dei prodotti assicurativi, alla trasparenza
e correttezza dei comportamenti nei confronti degli assicurati e danneggiati,
all'informativa precontrattuale e contrattuale, alla corretta esecuzione dei contratti, con
specifico riferimento alla gestione dei sinistri, e piu in generale, alla tutela degli
assicurati e degli altri aventi diritto a prestazioni assicurative.

La Funzione Compliance, per I'esercizio 2023, & stata, inoltre, la funzione referente per
il DPO (Data Protection Officer) in tema di trattamento e protezione dei dati personali.

FUNZIONE ATTUARIALE

La Funzione Attuariale, con collocazione indipendente ed autonoma nell'ambito della
struttura organizzativa della Compagnia che risponde in linea gerarchica e funzionale
al Consiglio di Amministrazione, ha l'obiettivo di coordinare il calcolo delle riserve
tecniche, garantire I'adeguatezza delle metodologie e dei modelli sottostanti utilizzati
nonché delle ipotesi fatte nel calcolo delle riserve tecniche, raffrontare le migliori stime
con i dati tratti dall'esperienza, esprimere un parere sulla politica di sottoscrizione
globale ed esprimere un parere sull’adeguatezza degli accordi di riassicurazione,
contribuire ad applicare in modo efficace il sistema di gestione dei rischi in particolare
rispetto alla modellizzazione dei rischi sottesa al calcolo dei requisiti patrimoniali.

FUNZIONE ANTIRICICLAGGIO

La Funzione Antiriciclaggio assicura il rispetto degli adempimenti previsti dalla
normativa relativa al contrasto del riciclaggio e del finanziamento del terrorismo,
nonché analizza e monitora il profilo di rischio dei clienti del comparto Vita, effettuando
le verifiche necessarie per l'eventuale segnalazione delle operazioni sospette. In
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particolare, la Funzione ha l'obiettivo di identificare, in via continuativa, le norme
applicabili in materia di riciclaggio e di finanziamento del terrorismo e valutare il relativo
impatto sui processi e sulle procedure interne.

Sono in staff al Direttore Generale le seguenti funzioni:

SEGRETERIA SOCIETARIA E LEGALE

La Segreteria Societaria ha l'obiettivo di gestire tutte le attivita in ambito societario per
la Compagnia, per il Consiglio di Amministrazione, il Collegio sindacale, la Commissione
Parti correlate ed i Comitati endoconsiliari (Comitato controlli interni, rischi e
sostenibilita e Comitato remunerazioni), oltre che curare la gestione delle relazioni e
degli adempimenti normativi con le Autorita di Vigilanza. ; inoltre ha I'obiettivo di curare
lo svolgimento delle attivita di segreteria e garantire il supporto nella gestione
quotidiana delle attivita della Direzione Generale. L'Ufficio Legale ha l'obiettivo di
fornire consulenza ed assistenza ai vari uffici in materia giuridica in tutti i campi del
diritto che coinvolgono la vita aziendale. All'interno dell’Ufficio Legale & presente
I'Ufficio Gestione Reclami che ha l'obiettivo di garantire la gestione dei reclami e dei
relativi adempimenti nei confronti dell'TVASS.

FUNZIONE RISORSE UMANE ORGANIZZAZIONE E SERVIZI AUSILIARI

La Funzione Risorse Umane ha l'obiettivo di gestire il personale, curandone i processi
di selezione e gestione, I'avanzamento di carriera e i procedimenti disciplinari, definire
piani formativi, individuare numeri, composizione, costo e qualita del personale ed i
conseguenti piani di realizzazione.

La Funzione Organizzazione e Servizi Ausiliari ha l'obiettivo di garantire la gestione del
modello di funzionamento d’impresa assicurandone la coerenza con gli obiettivi della
Compagnia; assicurare [|‘ottimizzazione dei processi organizzativi dell'impresa,
supportando le altre funzioni aziendali nella progettazione dei piani di miglioramento
dei processi di business; aggiornare e curare la diffusione della normativa aziendale,
provvedere alla dotazione organica degli uffici in base alle specifiche esigenze
segnalate e valutate secondo i criteri di efficacia ed efficienza dei processi di lavoro,
nonché di curare le attivita legate ai servizi generali e all'approvvigionamento di lavori,
beni e servizi.

FUNZIONE ATTUARIATO

La Funzione Attuariato ha l'obiettivo di calcolare le riserve tecniche, effettuare la
costruzione tecnica delle tariffe dei prodotti, effettuare la valutazione della profittabilita
e controllarne successivamente I'andamento, valutare la redditivita post emissione.
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SICUREZZA INFORMATICA

La Funzione Sicurezza Informatica ha |'obiettivo di validare e ufficializzare, in linea con
le politiche aziendali, le necessarie soluzioni di sicurezza, di promuovere le principali
iniziative per lo sviluppo della sicurezza allinterno dell'azienda e di effettuare
periodicamente la misurazione dei rischi del sistema informativo e individuare le
opportune contromisure.

La Funzione contribuisce alla diffusione della cultura della cyber security, attraverso la
definizione della Politica e delle Procedure e cura il corretto utilizzo delle norme di
sicurezza da parte di tutti gli utenti, mantenendo costantemente aggiornata la
documentazione della sicurezza informatica.

Riportano al Direttore Generale le seguenti strutture di linea:

FUNZIONE SALE & MARKETING

La Funzione Sales & Marketing ha l'obiettivo di consolidare la relazione con la rete
distributiva presente sul tutto il territorio nazionale per curare lo sviluppo commerciale
ed il raggiungimento degli obiettivi di produzione in termini quantitativi e qualitativi;
sviluppare alleanze di valore per una crescita sostenibile nel tempo; gestire
I'evoluzione del sistema di offerta commerciale in un’ottica di innovazione,
semplificazione ed efficienza per lo sviluppo di prodotti e soluzioni assicurative legate
al settore finanziario e alla tutela della persona al fine di raggiungere clienti le cui
esigenze siano coerenti al mercato di riferimento scelto dalla Compagnia e dai
Distributori.

FUNZIONE GESTIONE INTERMEDIARI
La Funzione Gestione Intermediari ha I'obiettivo di curare I'impostazione del necessario
modello gestionale dei rapporti contrattuali, con la rete di Intermediari.

FUNZIONE SINISTRI

La Funzione Sinistri ha l'obiettivo di assicurare la liquidazione dei sinistri della
Compagnia, garantendo il raggiungimento degli obiettivi di erogazione del servizio in
coerenza con la strategia di posizionamento competitivo della Compagnia; garantire la
costante revisione del sistema di liquidazione sinistri e assicurarne la coerenza con le
scelte di segmentazione del mercato e di sviluppo prodotti.

FUNZIONE TECNICA

La Funzione Tecnica ha l'obiettivo di assicurare la costante revisione del sistema di
offerta (gamma prodotti, prestazioni assicurative, condizioni contrattuali, tariffe,
servizi) e della copertura riassicurativa necessaria sulla base dei rischi assunti;
assicurare la gestione di tutti i servizi connessi alla gestione del portafoglio polizze;
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fornire attivita di supporto ai clienti e alla rete di distribuzione; formulare proposte
relative ai programmi riassicurativi e amministrare i trattati riassicurativi

SISTEMI INFORMATIVI

La Funzione Sistemi Informativi assicura e garantisce il funzionamento, la sicurezza,
intesa anche nell’accezione di cyber security, e la gestione di tutto il sistema informatico
aziendale, garantendo gli standard di servizio e di sicurezza definiti; assicura la corretta
gestione dei sistemi e delle applicazioni rilasciate in produzione; garantisce la
salvaguardia, l'integrita e la protezione dei dati aziendali e il monitoraggio dei sistemi;
garantisce la gestione dell'infrastruttura di rete dati, voce, fissa e mobile, in accordo
con gli standard di sicurezza; gestisce l'iter di ottimizzazione dei processi di assunzione
e post vendita dei prodotti ivi compresa la configurazione dei prodotti sul gestionale
tecnico.

AREA AMMINISTRAZIONE, CONTROLLO E FINANZA composta dalle seguenti funzioni:

- FUNZIONE CONTROLLO DI GESTIONE

Il Controllo di Gestione ha l'obiettivo di garantire lo sviluppo e la gestione del sistema
di controllo, predisporre il budget annuale fornendo al management sintesi conoscitive
con particolare riferimento al livello di perseguimento degli obiettivi operativi e
all'analisi degli aggregati tecnico-gestionali, suggerendo i necessari interventi
migliorativi; valutare gli scostamenti dal budget in corso di esercizio, partecipando
altresi alle azioni correttive da intraprendere, assicurando il costante aggiornamento
del sistema degli obiettivi in relazione all'andamento del budget aziendale.

- FUNZIONE CONTABILITA’ E BILANCIO

La Funzione Contabilita e Bilancio ha l'obiettivo di garantire la gestione degli
adempimenti amministrativi e fiscali, la predisposizione dei bilanci d’esercizio in
osservanza alla normativa vigente e l'assolvimento degli adempimenti previsti in
materia dall'IVASS; assicurare la gestione dei rapporti con le banche e di quelli
amministrativo-contabili con i fornitori; assicurare la gestione dei rapporti di natura
amministrativa con gli intermediari; garantire la corretta tenuta dei libri e registri
obbligatori prescritti dalle leggi vigenti; gestire la Contabilita Generale.

- FUNZIONE FINANZA
La Funzione Finanza ha l'obiettivo di gestire gli investimenti mobiliari in coerenza con
le strategie di investimento definite dal Consiglio di Amministrazione ed elaborate
nell'ambito del Comitato Investimenti.
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- FUNZIONE CONSOLIDATO
La Funzione Bilancio Consolidato ha I'obiettivo il bilancio consolidato in osservanza alla
normativa vigente e garantire I'assolvimento degli adempimenti previsti in materia
dall'TVASS.

- SOLVENCY II
La Funzione Solvency II ha l'obiettivo di predisporre la reportistica periodica di
Compagnia in relazione agli obblighi derivanti dalla normativa Solvency II operando in
stretto contatto con la Funzione di Risk Management.

Attivita di ricerca e sviluppo e nuovi prodotti immessi sul mercato

Nell'ottica di rendere la propria offerta ancor piu completa, la Compagnia ha sviluppato
il prodotto CF Pensiamo al domani, una polizza temporanea caso morte pensata per
proteggere il futuro dei propri cari in caso di premorienza e salvaguardarne il tenore di
vita.

Per quanto riguarda le polizze di investimento sono state commercializzate due nuove
tariffe CF Prospettiva Italia e CF Prospettiva Italia Plus che, grazie al basso livello di
caricamento e investendo al 100% in gestione separata permettono di creare nel tempo
un capitale a favore dei beneficiari designati.

Per il prodotto CQS nel secondo semestre e stata commercializzata una nuova tariffa
abbinata alla tariffa danni ramo credito senza spese di emissione.

Settore Informatico

Nel corso del 2023 la Societa ha consolidato le funzionalita del sistema acquisito da
RGI al fine di poter essere compiutamente utilizzato per I'assunzione delle polizze. La
Societa ha inoltre provveduto a trasformare a tempo indeterminato la licenza d’uso del
software

La Societa ha inoltre commissionato a Geco.IT, societa del Gruppo, il consolidamento
riferito alle integrazioni gia sviluppate con i sistemi informativi di Gruppo nonché la
realizzazione di applicazioni/estrazioni a corollario del sistema informativo principale
volte all'efficientamento dei processi aziendali.

Rete distributiva
Sul piano della gestione tecnica e del rinnovamento dei prodotti la Compagnia ha fatto

progressi importanti in termini di sostituzione dei prodotti non profittevoli,
congiuntamente al lancio di nuovi prodotti costruiti secondo le logiche delle nuove
normative (POG/IDD) e quindi con una forte focalizzazione sui bisogni del Cliente.
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Sul piano degli accordi con agenti e broker, il 2023 si e caratterizzato il mantenimento
dei rapporti di collaborazione profittevoli, chiudendo quelli che presentavano bassa o
nulla attivita produttiva, oppure con andamento tecnico negativo.

Le linee essenziali seguite nella politica degli investimenti

Nel contesto macroeconomico illustrato precedentemente la politica degli investimenti
della Compagnia si & realizzata tramite limplementazione dell‘asset allocation
strategica approvata dal Consiglio di Amministrazione nel mese di aprile 2023 e
caratterizzata da un aumento della duration a motivo di una redistribuzione tra titoli di
stato italiani con vita residua inferiore ai 12 mesi e titoli di stato italiani con vita residua
superiore.

L'anno 2023 ¢ stato caratterizzato dall’attenzione delle Banche Centrali al tema
dell'inflazione che ha rallentato la sua corsa fino a confermare, sia negli USA che in
Europa la tendenza al rallentamento nel corso della seconda parte dell'anno,
nonostante un aumento del prezzo del petrolio in settembre.

In questo scenario le banche centrali hanno mantenuto un atteggiamento prudente
procedendo al rialzo dei tassi ufficiali ma al contempo sia la Fed che la BCE hanno
ipotizzato nel terzo trimestre 2023 una pausa nei rialzi in funzione dell’evoluzione del
guadro macroeconomico complessivo.

Il fine anno ha visto l'inflazione consolidare il proprio percorso di discesa sia negli USA
che in Europa, mentre il contesto macro, sebbene in rallentamento, ha visto la crescita
confermarsi positiva e resiliente rispetto alla stretta monetaria in corso. Scenario che
ha portato le Banche Centrali a confermare la pausa nei rialzi dei tassi e a valutare
politiche monetarie meno restrittive.

Tassi in calo sia in USA che in Europa, scende anche lo spread Italia fino a 153 punti
base col BTP decennale al 3.5%. Borse azionarie ancora molto positive con
performance annuali del +26.3% per I'S&P e +19.5% per lo Eurostoxx.

Obiettivi e politiche di gestione del rischio finanziario, politica di copertura
e gestione dei rischi

Le presenti informazioni vengono rese ai sensi dell’art. 2428, c. 3, n. 6-bis, del codice
civile, nonché del documento 6 febbraio 2009, n. 2, emanato congiuntamente dalla
Banca d'Italia, Consob e IVASS.

Attivi investiti

Per quanto riguarda gli attivi investiti, vengono seguite le regole definite nelle Linee
guida sugli investimenti in termini di controllo del rischio di concentrazione su una
singola controparte o su un gruppo di controparti, su un‘area geografica o su un settore
di attivita. Tale controllo € realizzato periodicamente tramite una reportistica specifica.
Questo strumento permette, di fatto, di porre in essere una gestione finalizzata ad
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ottimizzare le esigenze di reddito finanziario con la necessita di garantire e preservare
il capitale. La Compagnia non ha proceduto ad investimenti di natura derivata (né di
copertura tantomeno di gestione efficace).

Rischio Finanziario

In ottemperanza a quanto disposto dall’Autorita di Vigilanza (IVASS), la Societa dispone
di procedure che consentono di effettuare un’analisi congiunta del portafoglio delle
attivita e delle passivita ritenute piu significative per livello dimensionale o per livello di
rischiosita.

I principali rischi finanziari a cui un portafoglio di attivi mobiliari & esposto sono:

- il rischio di mercato
- il rischio di credito
- il rischio di liquidita

Rischio di mercato

Un cambiamento nei tassi di interesse ha un effetto sul 7air value dei titoli a tasso fisso,
mentre per i titoli a tasso variabile una variazione negativa dei tassi di interesse ha un
impatto limitato sui flussi di cassa futuri.

La Societa effettua periodicamente una analisi di sensitivita con l'obiettivo di
quantificare gli impatti finanziari di un rialzo o di un abbassamento dei rendimenti
obbligazionari.

Rischio di credito

Il rischio di credito € il rischio che una controparte non adempia ai propri obblighi
contrattuali; la Societa presta particolare attenzione alla scelta dei Creditori, dei
Riassicuratori e di eventuali Coassicuratori.

Rischio di liquidita

Puo verificarsi nel caso vi siano difficolta a vendere strumenti finanziari al loro 7air
value, o nel caso si incontrino difficolta nel reperire fondi per far fronte agli impegni
derivanti dalla propria attivita.

Le decisioni di investimento sono adottate in base alla delibera quadro sugli
investimenti e ai relativi Regolamenti afferenti ciascuna gestione separata.

Rischi operativi

La Compagnia, per le principali categorie di rischi individuati, ha definito specifiche
procedure in grado di evidenziare con tempestivita I'insorgere degli stessi in modo da
attuare prestabiliti piani di emergenza per i rischi che possano pregiudicare la
situazione patrimoniale ed economica dell'Impresa.
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Alla luce delle considerazioni fin qui svolte possiamo fondatamente ritenere che I'entita
dei rischi derivanti dall'uso di strumenti finanziari risulti molto limitato. La valutazione
dei titoli (azioni, obbligazioni e titoli similari) risulta inoltre effettuata con criteri di
prudenza cosi come disposto dall'art. 2423 bis, comma 1, n. 1, del Codice civile.
Possiamo altresi affermare che non esistono fondati rischi relativi alla continuita
dell'attivita svolta dalla Societa.

Contenzioso
Al 31 dicembre 2023 la situazione del contenzioso € la seguente:

Componente assicurativa

E’ pendente un contenzioso CQS avanti al Tribunale di Palermo con prossima udienza
fissata al 13.05.2024 (valore del contenzioso € 22.323,38). Non ritenendo la
soccombenza probabile/certa non si & proceduto ad alcun accantonamento.

Componente risorse umane

Il contenzioso in essere riguardante l'area risorse umane attiene ai cambiamenti che
hanno interessato la governance nel febbraio 2021.

Alla data del 31 dicembre 2023 era in corso una causa di lavoro, pendente avanti al
Foro di Roma.

Il giudizio pendente avanti alla Corte d’Appello di Roma, Sezione Lavoro, € stato
definito con sentenza pubblicata il 05/06/2023, non impugnata e pertanto divenuta
definitiva.

La Societa ha interamente eseguito le statuizioni contenute nella sentenza e non ¢,
quindi, debitrice di ulteriori importi nei confronti della controparte.

Componente intermediari

Il potenziale contenzioso riguardante gli intermediari si riferisce alla contestazione di
un recesso per giusta causa di un mandato agenziale.

E’ stato avviato dall'intermediario un procedimento di mediazione in data 18/09/2023
innanzi I'Organismo di Mediazione Forense di Roma, conclusosi con mancato accordo.
Non ritenendo la soccombenza probabile/certa non si & proceduto ad alcun
accantonamento

Reclami

Nel periodo dal 1 gennaio 2023 al 31 dicembre 2023 sono pervenuti complessivamente
7 nuovi reclami. Il numero dei reclami pervenuti si attesta su volumi non significativi
rispetto al business gestito.
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Azioni proprie
Si precisa che la Compagnia non ha detenuto azioni proprie nel corso del 2023.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio
Con riferimento ai fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio merita

particolare menzione l'aggiornamento del Piano strategico 2024 — 2028.

La revisione del Piano Strategico e stata realizzata dagli uffici del Gruppo CF
Assicurazioni sulla base di un approccio bottom-up. Le grandezze di mercato (volume
dei premi e mix di prodotto) sono state definite con il confronto delle reti distributive,
mentre le metriche tecniche sono state definite analiticamente con un modello
proprietario che tiene in adeguata considerazione la redditivita tariffaria, i costi ed il
modello organizzativo.

Il Piano conferma il conseguimento di un risultato economico positivo per la Compagnia
nel 2024, con un progressivo e costante miglioramento negli anni successivi. Il risultato
positivo viene confermato pur in presenza di un aumento dei costi complessivi per
effetto dell'adeguamento alle novita normative e del rafforzamento delle strutture, sia
in termini di risorse umane che di strumenti informatici, percorso necessario per
raggiungere gli obiettivi del nuovo Piano strategico.

Il Piano sara sottoposto ad uno «stress test» al fine di misurare gli effetti di un parziale
conseguimento degli obiettivi di produzione sui risultati economici attesi.

La realizzazione delle iniziative strategiche previste nel Piano, oltre agli aspetti
quantitativi sottesi, permette il conseguimento di una serie di benefici intangibili che
contribuiscono nel complesso a rafforzare il valore intrinseco e la solidita della
Compagnia. I principi che hanno ispirato ed accompagnato 'azienda nella costruzione
e revisione del Piano strategico sono:

Identita e distintivita: accrescere la visibilita di CF nei riguardi della clientela target,
sviluppando leadership in segmenti distintivi attraverso |'ottimizzazione dell'offerta
prodotti con forte attenzione all'innovazione e aderenza al mercato di riferimento e
I'eccellenza distributiva e la valorizzazione delle partnership con i distributori;
Organizzazione piu snella: innovare in profondita i processi ed i sistemi informatici a
supporto;

Sinergie con il Gruppo Tecnocasa: valorizzare gli asset di Tecnocasa, creando soluzioni
ad hoc per I'Azionista, anche in funzione delle evoluzioni sui target di clientela;
Sostenibilita: sviluppare iniziative etiche che abbiano un impatto ambientale sostenibile
e valorizzino il brand.

Rapporti con imprese del gruppo e parti correlate

In ordine all'informativa sui rapporti con le imprese del gruppo, premesso quanto sopra
detto, si conferma che CF Assicurazioni S.p.A. ha la direzione ed il controllo totalitario
(100%) della societa Geco.it S.r.l. e della CF Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A.
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Inoltre, si segnala che CF Assicurazioni S.p.A. non € soggetta a direzione e
coordinamento da parte di alcuna societa. Le operazioni con le societa controllate sono
regolate a condizioni di mercato.
A questo proposito segnaliamo che Tecnocasa Holding S.p.A., azionista di maggioranza
di CF Assicurazioni S.p.A. in quanto detiene al 31 dicembre 2023 1'80,06% del suo
capitale, ha optato a partire dall’esercizio 2016 per il consolidato fiscale nazionale che
prevede la tassazione del Gruppo CF su base consolidata. Il procedimento di
consolidamento si sostanzia in un’aggregazione di imponibili IRES, determinati in capo
alle singole societa aderenti ed assunti per lintero importo, effettuato dalla
consolidante al fine della determinazione del reddito complessivo globale. Come
previsto dalla normativa ai fini di regolare i rapporti giuridici, economici e finanziari
derivanti dall’adesione al consolidato fiscale sono stati sottoscritti, tra le parti, specifici
contratti di consolidamento fiscale a carattere privatistico.
Il credito iscritto in bilancio verso Tecnocasa Holding per il consolidato fiscale € pari a
€ 267 mila (al 31/12/2022 risultava un debito per € 73 mila). In conto economico come
provento da consolidamento € iscritto un importo pari a € 267 mila.
Inoltre, si conferma che CF Assicurazioni S.p.A. possiede la totalita delle azioni di CF
Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A. nel numero di 6.700.000 al valore nominale
di € 1,00 ciascuna. Si precisa che CF Assicurazioni S.p.A. & iscritta all'albo dei gruppi
assicurativi (numero 042) dal 19 novembre 2009.
Di seguito viene rappresentato I'elenco delle parti correlate al 31 dicembre 2022 con
cui la compagnia ha avuto rapporti economici e la motivazione del relativo inserimento
in tale elenco:

« Banca Macerata € detenuta da CF Assicurazioni S.p.A. per il 3,94%; a sua volta

detiene lo 0,62% di CF Assicurazioni S.p.A.

+ GECO.IT S.r.l.e controllata al 100% da CF Assicurazioni S.p.A.

e TC Agency Insurance S.r.l. € controllata al 100% da Tecnocasa Holding S.p.A.

+ Tecnocasa Holding S.p.A. detiene 1'80,06% del capitale di CF Assicurazioni

S.p.A.
« TKS Broker S.r.l. & detenuta per il 100% da Tecnocasa Holding S.p.A.

Dal 1 Agosto 2015 ¢ attivo un accordo di prestito del personale (distacco) da parte
della Capogruppo a favore di CF Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A., il cui costo
per 'anno 2023 & pari a € 1.328 mila.

La societa GECO.IT S.r.l. opera nel campo della progettazione e realizzazione di
software, office automation ed information technology per la realizzazione del software
gestionale.

Le operazioni con la controllante e le collegate sono regolate a condizioni di mercato.

Di seguito il dettaglio delle operazioni con parti correlate.
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Crediti/Debiti vs intermediari - -1 - 347 -120 -

Crediti v/Tecnocasa cons fiscale - - 267 - - -

Crediti v Controllante

Crediti vs controllante per n.c. da ricevere

Macchine elettroniche - - - - - 2
Costi Pluriennali - - - - - 2
Progetto firma grafometrica - - - - - 0
Crediti verso clienti - - - - - -
Debiti vs fornitori 0 - - - - 5
Provvigioni per premi in corso di riscossione

Debiti per fatture da ricevere (collegata) -216

Deb v/controllante Tecnocasa H. Cons
Fiscale

Debiti vs controllante per n.c. da emettere 0
Debiti per premi Multicompagnia -1.524 - - - - _

Provvigioni per premi in corso di riscossione - -1 - -3 -43 -

.000
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Distacco di personale 77 - - - - -

Provvigioni - 0 - -9 -3 -
Rappel - - - 0 - -

Management fees - -32 - - -4 -

Prestito di personale - - - - -50

Manutenzione e ass.za
tecnica GECO

GECO Supporto
informatico

- - - - - -426

Ripartizione utenze uffici - - - - -
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Evoluzione prevedibile della gestione

In coerenza con il Piano strategico, pur in uno scenario particolarmente severo, nel
quale particolare attenzione dovra essere posta sugli effetti a lungo termine
dell'instabilita geopolitica, la Compagnia proseguira nei propri programmi e nelle
proprie attivita per il raggiungimento dei target quantitativi e qualitativi.

A sostegno del processo di crescita proseguira I'attenzione sull’assetto organizzativo,
al fine di renderlo sempre piu efficiente nei processi assicurativi ed adeguato nei
controlli a presidio, allineandolo ad un modello piu coerente con il tipo di business e
con il benchmark organizzativo di riferimento del settore assicurativo e che risponda
alle esigenze specifiche della Compagnia.

L'implementazione dei processi nella componente “core” dell'attivita assicurativa e delle
strutture di business rientranti nella c.d. Catena di valore del mercato assicurativo
nonché l'adozione delle iniziative strategiche finalizzate all'efficientamento
dell’'organizzazione si prefiggono l'obiettivo di consentire alla Compagnia di conseguire
una forte specializzazione distintiva e leadership nei segmenti specifici.

Direttiva 2009/138/CE, c.d. Solvency II

In relazione alle disposizioni previste dalla Direttiva 2009/138/CE, c.d. Solvency II, si
segnala che gli indicatori patrimoniali ed il sistema di gestione dei rischi vengono
costantemente monitorati al fine di valutare tempestivamente gli impatti su:

- Solvency capital requirement complessivo valutato tramite le metriche della
Standard Formula di Solvency II;

- Raggiungimento degli obiettivi strategici e di business;

- Continuita dell’'operativita aziendale.

Al 31 dicembre 2023 i rischi piu significativi per la Compagnia sono quelli tecnici (rischio
di mortalita, longevita, riscatto, spese e rischio catastrofale), di mercato, di default di
controparti (riassicuratori e istituti bancari) e operativo.

Al 31 dicembre 2023 il Solvency Capital Requirement (SCR) € pari a € 6,2 milioni.
L'analisi della composizione del SCR, effettuata prima di procedere alla diversificazione
tra categorie di rischio, mostra che le perdite potenziali per rischio di sottoscrizione,
pari al 49,2% rappresentano, insieme con le perdite potenziali per rischi di mercato,
pari al 22,1% del totale le componenti piu rilevante del SCR. Tra le altre componenti si
evidenzia un peso del 15,9% per rischio di default connesso alla riassicurazione e alla
liguidita e del 12,8% per rischio operativo. L'effetto diversificazione tra i sottomoduli di
rischio € pari a € 2 milioni.

II Minimum Capital Requirement (MCR) € pari a € 4,0 milioni.

Al 31 dicembre 2023 il patrimonio netto solvency II (basic own fund prima delle
deduzioni) € pari a € 10,8 milioni contro € 8,1 milioni del patrimonio netto civilistico.
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La differenza pari € 2,7 milioni € dovuta principalmente all'effetto negativo della
valutazione a valori di mercato degli investimenti per € 3,5 milioni, controbilanciato
dall'effetto positivo dalla valutazione solvency delle riserve tecniche per € 14,2 milioni
e dell'azzeramento degli attivi immateriali per € 6,8 milioni e all’'effetto fiscale negativo
(Deferred Tax Liabilities) per € 1,2 milioni.

L'indice di copertura del MCR ¢ pari al 270%.

Non essendo presenti elementi di tier 2 o tier 3, I'importo degli eligible own fund per
la copertura del Solvency Capital Requirement (SCR), pari a € 10,8 milioni, € dato
dall'importo degli eligible own fund per la copertura del MCR.

L'indice di copertura del SCR, Solvency Ratio, € pari al 173,5%.

In relazione al Regolamento Ivass n. 35 del 2017 la compagnia ha valutato

I'aggiustamento per la capacita di assorbimento delle imposte differite nel calcolo del
requisito del SCR fino alla concorrenza delle DTL nette iscritte nel bilancio Solvency II.
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Adempimenti in materia di trattamento dei dati personali

La societa dichiara di adempiere agli obblighi previsti dalla normativa vigente in materia
di trattamento dei dati personali (Regolamento EU 679/2016 e D.lgs. 196/03, cosi come
novellato dal D.lgs. 101/18). La societa ha, inoltre, nominato il Responsabile della
Protezione dei dati (Data Protection Officer) ai sensi dell’art. 37 del Regolamento EU
679/2016.

Desideriamo ringraziare I’Azionista per il costante sostegno morale in un momento
economico difficilissimo, tutti i Dipendenti e Collaboratori per impegno profuso, per la
professionalita e I'attaccamento dimostrati verso I’Azienda.

Roma, 26 marzo 2024

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Biagio Massi
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STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

CF LIFE S.P.A. Stato Patrimoniale

ATTIVO
31/12/2023 31/12/2022
A CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 - 181
di cui capitale richiamato 2 182 0|
B ATTIVI IMMATERIALI
1 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
a) rami vita 3 6.227.320 183 6.833.236
b) rami danni 4 - 5 6.227.320 184 - 185 6.833.236
2 Altre spese di acquisizione 6 - 186 -
3 Costi di impianto e ampliamento 7 - 187 -
4 Avviamento 8 - 188 -
5 Altri costi pluriennali 9 392.818 10 6.620.138 189 394.568] 190 7.227.804]
C  INVESTIMENTI
I Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 11 - 191 -
2. Immobili ad uso di terzi 12 - 192 -
3. Altri immobili 13 - 193 -
4. Altri diritti reali 14 - 194 -
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 - 16 - 195 - 196
Il Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti 17 - 197 -
b) controllate 18 - 198 -
c) consociate 19 - 199 -
d) collegate 20 - 200 -
e) altre 21 - 22 - 201 - 202 -
2. Obbligazioni emesse da imprese
a) controllanti 23 - 203 -
b) controllate 24 - 204 -
c) consociate 25 - 205 -
d) collegate 26 - 206 -
e) altre 27 - 28 - 207 - 208 -
3. Finanziamenti ad imprese
a) controllanti 29 - 209 -
b) controllate 30 - 210 -
c) consociate 31 - 211 -
d) collegate 32 - 212 -
e) altre 33 - 34 - 35 - 213 - 214 - 215
da riportare 6.620.138 da riportare 7.227.804]




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

CF LIFE S.P.A. Stato Patrimoniale

ATTIVO
31/12/2023 31/12/2022
riporto 6.620.138 riporto 7.227.804
INVESTIMENTI (segue)
Il Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36 1.492.817 216 1.504.236
b) Azioni non quotate 37 - 217 -
c) Quote 38 - 39 1.492.817 218 - 219 1.504.236
2. Quote di fondi comuni di investimento 40 778.479 220 763.831]
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) Quotati 41 57.048.836 221 68.249.919
b) Non quotati 42 100.000 222 100.000
c) Obbligazioni convertibili 43 - 44 57.148.836 223 - 224 68.349.919
4. Finanziamenti
a) Prestiti con garanzia reale 45 - 225 -
b) Prestiti su polizze 46 - 226 0
) Altri prestiti 47 - 48 - 227 - 228 0|
5. Quote in investimenti comuni 49 - 229 -
6. Depositi presso enti creditizi 50 3.000.000 230 -
7. Investimenti finanziari diversi 51 - 52 62.420.132,56 231 - 232 70.617.986|
IV Depositi presso imprese cedenti 53 - 54 62.420.133 233 0| 234 70.617.986
INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA | QUALI NE SOPPORTANO
ILRISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
| Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 55 13.146.305,32 235 9.690.467|
Il Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 - 57 13.146.305 236 - 237 9.690.467|
bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
| RAMI DANNI
1. Riserva premi 58 - 238 -
2. Riserva sinistri 59 - 239 -
3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni 60 - 240 -
4. Altre riserve tecniche 61 - 62 - 241 - 242 -
I RAMIVITA
1. Riserve matematiche 63 22.137.157 243 21.100.929)
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 64 - 244 -
3. Riserva per somme da pagare 65 1.900.977 245 849.278
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66 - 246 -
5. Altre riserve tecniche 67 1.789.269 247 1.802.948|
6. Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento
& sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione 68 - 69 25.827.403,77 70 25.827.404 248 0| 249 23.753.155| 250 23.753.155|
da riportare 108.013.979 da riportare 111.289.411]




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

CF LIFE S.P.A. Stato Patrimoniale

ATTIVO
31/12/2023 31/12/2022
riporto 108.013.979 riporto 101.777.866)
CREDITI
| Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 71 3.255.138 251 4.430.093
b) per premi degli es. prec. 72 1.513.430 73 4.768.568 252 985.005 253 5.415.098
2. Intermediari di assicurazione 74 562.763 254 754.730)
3. Compagnie conti correnti 75 - 255 -
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 - 77 5.331.330,89 256 - 257 6.169.828
Il Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 392.581 258 45.829|
2. Intermediari di riassicurazione 79 - 80 392.581,41 259 - 260 45.829|
Il Altri crediti 81 1.960.939,97 82 7.684.852 261 1.322.106 262 7.537.763
ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
| Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 2.370 263 3.115
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 - 264 -
3. Impianti e attrezzature 85 - 265 -
4. Scorte e beni diversi 86 - 87 2.370,07 266 - 267 3.115
Il Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 9.318.033 268 8.238.502
2. Assegni e consistenza di cassa 89 1.200 90 9.319.233,47 269 593 270 8.239.095|
IV Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92 - 272 -
2. Attivita diverse 93 1.018.547 94 1.018.546,53 95 10.340.150 273 305.142] 274 305.142] 275 8.547.351]
RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 96 320.603,14 276 365.063|
2. Per canoni di locazione 97 - 277 -
3. Altri ratei e risconti 98 9.203,75 99 329.807 278 6.634] 279 371.697|
TOTALE ATTIVO 100 126.368.789 TOTALE ATTIVO 280 127.746.222]




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

CF LIFE S.P.A. Stato Patrimoniale

31/12/2023 31/12/2022
PATRIMONIO NETTO
| Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 6.700.000 281 6.700.000
Il Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 - 282 -
Il Riserve di rivalutazione 103 - 283 -
IV Riserva legale 104 25.040 284 25.040
V  Riserve statutarie 105 - 285 -
VI  Riserve per azioni della controllante 400 - 500 -
VIl Altre riserve 107 3.000.000 287 3.000.000
VIl Utili (perdite) portati a nuovo 108 - 844.136 288 -1.120.219]
IX  Utili (perdite) dell'esercizio 109 - 618.074 289 276.083
X Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 401 110 8.262.830 501 290 8.880.903)
PASSIVITA' SUBORDINATE 111 - 291 -
RISERVE TECNICHE
| RAMI DANNI
1. Riserva premi 112 - 292 -
2. Riserva sinistri 113 - 293 -
3. Riserva per partecipazioni agli utili e ristorni 114 - 294 -
4. Altre riserve tecniche 115 - 295 -
5. Riserve di perequazione 116 - 117 - 296 - 297 -
I RAMIVITA
1. Riserve matematiche 118 89.779.824 298 96.540.252]
2. Riserve premi delle assicurazioni complementari 119 - 299 -
3. Riserva per somme da pagare 120 4.848.278 300 1.613.074]
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121 - 301 -
5. Altre riserve tecniche 122 6.345.808 123 100.973.909 124 100.973.909 302 5.984.643| 303 104.137.969 304 104.137.969
RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
| Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento e indici di mercato 125 13.146.305 305 9.688.171
Il Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 - 127 13.146.305 306 - 307 9.688.171
da riportare 122.383.044 da riportare 122.707.043]




CF LIFE S.P.A. Stato Patrimoniale

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

31/12/2023 31/12/2022
riporto 122.383.044 riporto 122.707.043]
FONDI PER RISCHI ED ONERI
1. Fondi per trattamento di quiescenza ed obblighi simili 128 67.552 308 10.958|
2. Fondi per imposte 129 - 309 -
3. Altri accantonamenti 130 14.975 131 82.527 310 10.000| 311 20.958
DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 - 312 0|
DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
| Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 133 626.885 313 462.267|
2. Compagnie conti correnti 134 - 314 -
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 62.158 315 26.999
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 - 137 689.043 316 - 317 489.266
Il Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 380.313 318 1.882.450
2. Intermediari di riassicurazione 139 - 140 380.313 319 - 320 1.882.450
Il Prestiti obbligazionari 141 - 321 -
IV Debiti verso banche e istituti finanziari 142 - 322 -
V  Debiti con garanzia reale 143 - 323 -
VI Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144 - 324 -
VIl Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 7.819 325 44.924]
VIl Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146 1.991 326 1.991
2. Per oneri tributari diversi 147 16.089 327 47.335)
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 21.112 328 25.576
4. Debiti diversi 149 2.580.250 150 2.619.441 329 2.136.896 330 2.211.798|
IX  Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151 - 331 -
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 206.601 332 389.783
3. Passivita diverse 153 - 154 206.601 155 3.903.217 333 - 334 389.783| 335 5.018.221
da riportare 126.368.789 da riportare 127.746.222]




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

CF LIFE S.P.A. Stato Patrimoniale

31/12/2023 31/12/2022
riporto 126.368.789 riporto 127.746.222]
RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 156 336
2. Per canoni di locazione 157 337
3. Altri ratei e risconti 158 159 338 - 339
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 126.368.789 340 127.746.222
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CF LIFE S.P.A. Conto Economico

31/12/2022
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CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Premi lordi contabilizzati

b) (-) Premi ceduti in riassicurazione

¢) Variazione dell'importo lordo della riserva premi

d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori

(+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE I11.6)

ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Importi pagati
aa) Importo lordo
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori
b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico riassicuratori
aa) Importo lordo
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori
c) Variazione della riserva sinistri
aa) Importo lordo
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori

VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

SPESE DI GESTIONE

a) Provvigioni di acquisizione

b) Altre spese di acquisizione

c) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione da ammortizzare
d) Provvigioni di incasso

e) Altre spese di amministrazione

f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevuti dai riassicuratori

ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce Ill,1)
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CONTO ECONOMICO

CF LIFE S.P.A. Conto Economico

31/12/2023 31/12/2022
Il CONTO TECNICO DEI RAMI VITA
PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Premi lordi contabilizzati 30 27.286.241 140 30.764.364
b) (-) Premi ceduti in riassicurazione 31 10.906.606 32 16.379.635 141 11.590.426| 142 19.173.938
PROVENTI DA INVESTIMENTI
a) Proventi derivanti da azioni e quote 33 84.522 143 88.785
(di cui provenienti da imprese del gruppo) 34 (di cui provenienti da imprese del gruppo) 144
b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni e fabbricati 35 - 145 -
bb) da altri investimenti 36 1.302.518 37 1.302.518 146 1.268.657 147 1.268.657|
(di cui provenienti da imprese del gruppo) 38 - (di cui provenienti da imprese del gruppo) 148 )
¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 39 10.454 149 0|
d) Profitti sul realizzo di investimenti 40 176.779 150 60.731
(di cui provenienti da imprese del gruppo) 41 42 1.574.273 151 152 1.418.172
PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DEGLI ASSICURATI
I QUALI SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 43 1.099.978 153 1.104]
ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 44 400.760 154 286.296|
ONERI RELATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Somme pagate
aa) Importo lordo 45 14.989.265 155 7.840.862
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 46 2.291.174 47 12.698.091 156 2.351.910 157 5.488.952,
b) Variazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo 48 3.235.205 158 479.932
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 49 1.051.700 50 2.183.505 51 14.881.596 159 359.867 160 120.065| 161 5.609.017
VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE
a) Riserve matematiche
aa) Importo lordo 52 6.760.429 162 7.552.412
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 53 1.036.228 54 7.796.657 163 3.150.041 164 4.402.371
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari
aa) Importo lordo 55 - 165 0
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 56 - 57 - 166 0 167 0|
c) Altre riserve tecniche:
aa) Importo lordo 58 361.164 168 676.764
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 59 13.679 60 374.844 169 208.832 170 467.932
d) Riserve tecniche allorcheé il rischio dell'investimento & sopportato
dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
aa) Importo lordo 61 3.458.135 171 3.061.359
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 62 - 63 3.458.135 64 - 3.963.679 172 - 173 3.061.359| 174 7.931.661
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CONTO ECONOMICO

31/12/2023 31/12/2022
RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 65 175
SPESE DI GESTIONE
a) Provvigioni di acquisizione 66 7.915.887 176 7.324.859
b) Altre spese di acquisizione 67 1.222.670 177 1.240.794]
¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione da ammortizzare 68 - 605.916 178 293.942!
d) Provvigioni di incasso 69 178.374 179 171.378]
e) Altre spese di amministrazione 70 2.448.516 180 2.074.055
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevuti dai riassicuratori 71 5.997.121 72 6.374.242 181 5.314.869| 182 5.202.276|
ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI
a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 73 270.229 183 262.968|
b) Rettifiche di valore sugli investimenti 74 1.010.892 184 0|
c) Perdite sul realizzo di investimenti 75 195.964 76 1.477.085 185 20.253] 186 283.221
ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI
A BENEFICIO DI ASSICURATI QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA
GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 77 55.425 187 658.353|
ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 78 1.562.526 188 735.359
(-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce Il. 4) 79 9.649 189 114.538|
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce lIl. 2) 80 - 942.199 190 345.084]
Il CONTO NON TECNICO

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce I. 10) 81 - 191 -
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce II. 13) 82 - 942.199 192 345.084]
PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 83 - 193 0|

(di cui provenienti da imprese del gruppo) 84 - 194 0|
b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da terreni e fabbricati 85 - 195
bb) da altri investimenti 86 - 87 - 196 197 0|

(di cui provenienti da imprese del gruppo) 88 198
¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 89 - 199 0|
d) Profitti sul realizzo di investimenti 90 - 200 0|

(di cui provenienti da imprese del gruppo) 91 92 - 201 202 -
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31/12/2023 31/12/2021
4 QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL
CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce II. 12) 93 9.649 203 114.538|
5 ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI
a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 94 - 204
b) Rettifiche di valore sugli investimenti 95 - 205
c) Perdite sul realizzo di investimenti 96 - 97 - 206 207 -
6 (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce I. 2) 98 - 208 0|
7 ALTRI PROVENTI 99 238.888 209 52.301
8 ALTRI ONERI 100 219.969 210 138.480
9 RISULTATO DELL'ATTIVITA' ORDINARIA 101 - 913.630 211 373.443
10 PROVENTI STRAORDINARI 102 37.318 212 24.079
11 ONERI STRAORDINARI 103 16.148 213 8.770
12 RISULTATO DELL'ATTIVITA' STRAORDINARIA 104 21.170 214 15.309
13 RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 105 - 892.460 215 388.752
14 IMPOSTE DELL'ESERCIZIO 106 - 274.387 216 112.669)|
15 UTILE (PERDITA D'ESERCIZIO) 107 - 618.074 217 276.083
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Nota integrativa

Premessa

Il presente bilancio, che si compone degli schemi di Stato Patrimoniale, di Conto
Economico, di Rendiconto Finanziario, della Nota Integrativa con i relativi allegati,
corredato dalla Relazione sulla gestione predisposta dagli Amministratori della
Societa, & stato redatto in base al Decreto Legislativo 7 settembre 2005, n. 209
(Testo Unico per le Assicurazioni) secondo gli schemi obbligatori e le modalita
previste per le Compagnie di Assicurazione dal Regolamento ISVAP n° 22 del 4 aprile
2008 e al Decreto Legislativo 26 maggio 1997, n.173, come successivamente
modificati a seguito della entrata in vigore e del recepimento della Direttiva
2009/138/CE, Solvency II, e della Direttiva 2013/34/UE, Accounting.

Ai fini della redazione del bilancio si & tenuto conto di quanto disciplinato dal Codice
Civile, dal suddetto Regolamento n° 22 e successive modifiche, dalle Circolari e dai
Provvedimenti dell’Autorita di Vigilanza IVASS, integrati dai Principi Contabili emessi
dall’'OIC, Organismo Italiano di Contabilita.

La presente Nota integrativa si compone delle seguenti parti:

parte A — Criteri di valutazione

parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale e sul conto economico
parte C — Altre informazioni

Alla presente nota integrativa sono allegati i prospetti di dettaglio che ne sono parte
integrante; tali prospetti sono richiamati e riepilogati nel prosieguo di questo
documento.

I prospetti contabili sono redatti in unita di euro, senza cifre decimali, mentre la nota
integrativa € redatta in migliaia di euro.

II bilancio & stato sottoposto a revisione legale dei conti da parte della societa di
revisione EY S.p.A. a seguito dellincarico di revisione conferito per gli esercizi 2021-
2029.

Parte A — Criteri di valutazione

Forma, contenuto e principi contabili del bilancio.

Come accennato nella premessa, il bilancio al 31 dicembre 2023 & stato predisposto
in conformita al Regolamento n. 22 del 4 aprile 2008 dellISVAP e successive
modifiche. Nella sua stesura si e fatto riferimento, analogamente all’'esercizio
precedente, ai criteri di valutazione previsti dal D.lgs. 173/1997 e dal Codice Civile e
interpretati ed integrati dai principi contabili OIC (Organismo Italiano di Contabilita).
La valutazione delle voci € stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della
continuita aziendale.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessaria la deroga prevista
al comma 5 dellart.2423 del Codice Civile.



CF Life S.p.A. Nota integrativa - bilancio | 2023

Per quanto concerne le informazioni relative all‘attivita dell'Impresa, ai fatti di rilievo
avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio nonché ai rapporti con le societa controllanti,
consociate e collegate si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione.

Continuita Aziendale

Ai sensi di quanto previsto nel documento Banca d'Italia/CONSOB/ISVAP n. 2 del 6
febbraio 2009 si segnala che pur con le incertezze nella prospettiva legate agli eventi
geo politici e militari che stanno interessando I'Ucraina e la striscia di Gaza, la solidita
della Societa non genera né lascia dubbi circa la continuita aziendale. Come riportato
nella relazione sulla gestione I'analisi di impatto degli andamenti dei mercati finanziari
sui dati di solvibilita della Compagnia e del Gruppo evidenziano livelli di Solvency
Ratio al di sopra della soglia di propensione al rischio, definita in misura pari al 120%,
grazie anche ai versamenti effettuati in conto futuro aumento di capitale, per
complessivi 7 milioni di euro, alla capogruppo assicurativa dai soci di maggioranza.

Illustrazione dei criteri di valutazione
Di seguito sono esposti i criteri di valutazione utilizzati nella formazione del bilancio
d’esercizio al 31 dicembre 2023.

ATTIVI IMMATERIALI

Sono iscritti in bilancio al costo d’acquisto, comprensivo degli oneri accessori di
diretta imputazione, ed ammortizzati sistematicamente in conto, in considerazione
della loro prevista utilita futura, in base ai seguenti criteri:

= le provvigioni di acquisizione da ammortizzare sono ammortizzate secondo il

disposto dell’art. 16, comma 10, del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173.

« gli altri oneri pluriennali, rappresentati dai costi sostenuti per lo sviluppo dei
software, sono ammortizzati in cinque anni;

« vengono valutate le eventuali perdite durevoli di valore ai sensi dell’art. 2427
C.C. comma 3-bis.

INVESTIMENTI

La politica degli investimenti & stata oggetto di una specifica delibera quadro adottata
dall'organo amministrativo che impartisce le linee guida, definisce i requisiti ed i limiti
in materia di investimenti come prescritto dalla normativa IVASS di riferimento
(Regolamento n. 24 del 6 giugno 2016 e Regolamento n. 38 del 3 giugno 2011
concernente, quest’ultimo, la costituzione ed amministrazione delle gestioni separate
delle imprese che esercitano |'assicurazione sulla vita).

Si informa che la Societa ha deciso, per il bilancio 2023, di non avvalersi, come
invece avvenuto per il bilancio 2022, della facolta prevista dal Regolamento IVASS n.
52/2022, come integrato dal Provvedimento n.143 del 12 marzo 2024, di valutare i
titoli non durevoli in base al loro valore di iscrizione, come risultante dall’'ultimo
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bilancio annuale regolarmente approvato o, per i titoli non presenti nel portafoglio a
tale data, al costo d'acquisizione, fatta eccezione per le perdite di carattere durevole.

Altri investimenti finanziari
Gli altri investimenti finanziari sono iscritti sulla base dei criteri, elencati di seguito,
determinati a norma dell’art. 16 del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173.

Azioni e quote

Le azioni sono valutate analiticamente al minore tra il valore di carico contabile e
quello realizzabile, desumibile dall'andamento del mercato. Si € adottato quale valore
realizzabile la media dei prezzi di mercato registrati nel mese di dicembre. Per i titoli
acquistati nel corso di dicembre & stata considerata la media dei prezzi dal giorno di
acquisto.

In ossequio al dettato dellart. 16, comma 6, del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173
vengono rivalutati, con il limite del costo storico, i titoli, svalutati in precedenti
esercizi, per i quali vengono meno le ragioni che ne avevano determinato la
svalutazione.

I dividendi vengono contabilizzati nell’esercizio in cui si verifica la liquidazione.

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

Sono costituiti da titoli di Stato (nazionali e sovranazionali) e obbligazioni corporate.
L'assegnazione dei titoli al comparto durevole o non durevole avviene al momento
dell'acquisto, compatibilmente con le caratteristiche stabilite dalle linee guida statuite
dalla delibera quadro.

In adempimento a quanto previsto dalla legge n. 349 dell’8 agosto 1995, gli scarti di
emissione vengono rilevati secondo criteri di competenza temporale e sono
contabilizzati rispettivamente tra i proventi da investimenti se positivi e tra gli oneri
per investimenti se negativi, con contropartita nello Stato Patrimoniale (Voce C.III.3
Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso).

Gli interessi attivi maturati sono registrati a conto economico secondo il principio della
competenza.

Le obbligazioni che costituiscono attivo non durevole sono valutate analiticamente al
minore tra il valore di carico contabile e quello realizzabile, desumibile dall'andamento
del mercato, ai sensi dell’art. 16, comma 6, del d.Igs. 26 maggio 1997, n. 173.

Si & adottato quale valore realizzabile la media dei prezzi di mercato registrati nel
mese di dicembre. Per i titoli acquistati nel corso di dicembre ¢ stata considerata la
media dei prezzi dal giorno di acquisto.

I titoli obbligazionari che costituiscono attivo durevole sono iscritti al costo di acquisto
o di sottoscrizione e sono svalutati in presenza di perdite durevoli di valore, ai sensi
dell'art. 16, comma 3, del d.lgs. 26 maggio 1997, n. 173. I valori di carico contabile
sono valutati analiticamente e rettificati dagli scarti di emissione e di negoziazione
rilevati pro rata temporis, ai sensi della legge sopra richiamata.

In ossequio al dettato dell'art. 16, comma 3 e comma 6, del d.lgs. 26 maggio 1997,
n. 173 vengono rivalutati, con il limite del costo storico, i titoli svalutati in precedenti
esercizi, per i quali vengono meno le ragioni che ne avevano determinato la
svalutazione.
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Quote di fondi comuni d'investimento

Le quote di fondi comuni d'investimento sono valutate analiticamente al minore tra il
valore di carico contabile e quello realizzabile, desumibile dall'andamento del
mercato.

Si € adottato quale valore realizzabile la media dei prezzi di mercato registrati nel
mese di dicembre. Per i titoli acquistati nel corso di dicembre ¢ stata considerata la
media dei prezzi dal giorno di acquisto.

Per i fondi comuni di investimento, il valore di riferimento, ai fini della determinazione
del valore di mercato, & rappresentato dal NAV ufficiale comunicato dalla societa di
gestione del risparmio (SGR) o dal fund administrator o desunto da information
provider.

INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI
VITA I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E DERIVANTI
DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

La voce accoglie gli investimenti relativi alle riserve tecniche dei contratti aventi le
caratteristiche indicate all’art. 41, commi 1 e 2, del D.Lgs. 209 del 2005. Sono iscritti
al valore corrente inteso come valore di mercato dell’ultimo giorno di transazione
dell’esercizio, secondo quanto disposto dagli artt. 17 e 19 del D.Lgs. 173 del 1997, se
trattasi di titoli quotati o come comunicato dall’'emittente.

RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
Comprendono gli importi delle riserve tecniche cedute ai riassicuratori, determinate
sulla base degli importi lordi delle riserve tecniche del lavoro diretto conformemente
agli accordi contrattuali di riassicurazione.

CREDITI

Sono iscritti al valore nominale, rettificato — ove necessario — da eventuali
svalutazioni, al fine di adeguarli al valore di presumibile realizzo.

In particolare, per la corretta individuazione dell'importo dei crediti destinabile a
copertura delle riserve tecniche la Compagnia ha effettuato la valorizzazione alla data
di effetto del titolo per la determinazione dell’anzianita.

ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO

Attivi materiali

Mobili, macchine d'ufficio, impianti e beni mobili iscritti nei pubblici registri. I cespiti
rientranti tra le immobilizzazioni, mobili, macchine d’ufficio, impianti e beni mobili
iscritti nei pubblici registri, sono esposti in bilancio al costo di acquisto ed
ammortizzati in base alla loro presunta vita utile; vengono valutate le eventuali
perdite durevoli di valore ai sensi dell’art. 2427 c.c. comma 3-bis.
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Disponibilita liquide
La voce Depositi bancari e c¢/c postali include i depositi in ¢/c, bancari e postali, iscritti
al valore nominale, non soggetti a vincoli.

Ratei e risconti

Nella voce ratei sono iscritti i ricavi ed i costi di competenza dell’esercizio che
verranno conseguiti o sostenuti in esercizi successivi; nella voce risconti sono iscritti i
ricavi ed i costi conseguiti o sostenuti entro la chiusura dell'esercizio ma di
competenza di esercizi successivi, comungue comuni a due o piu esercizi.

PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale sottoscritto
Tale voce accoglie I'importo sottoscritto dai soci.

Riserva legale
Tale voce accoglie la riserva legale costituita dal 5% del risultato dell’esercizio 2022.

Altre riserve
Tale voce accoglie i versamenti dei soci in conto capitale effettuati per rafforzare la
solidita patrimoniale della Compagnia.

Utili (perdite) portati a nuovo
La voce accoglie le perdite degli esercizi precedenti.

Utile (perdita) dell’esercizio
La voce accoglie il risultato conseguito dalla societa nel corso dell’esercizio.

RISERVE TECNICHE

Riserve matematiche

Le riserve tecniche per l'esercizio delle assicurazioni private sulla vita, sono state
valutate sulla base dei principi attuariali e delle regole applicative previsti dall‘allegato
n. 14 al regolamento ISVAP 4 aprile 2008, n. 22, cosi come modificato dal
provvedimento IVASS 6 dicembre 2016, n. 53.

Le basi tecniche di calcolo adottate sono coerenti con il disposto dell’allegato n. 14
regolamento ISVAP 4 aprile 2008, n. 22, cosi come modificato dal provvedimento
IVASS 6 dicembre 2016, n. 53.

Le riserve matematiche sono determinate, contratto per contratto, secondo criteri
attuariali, con metodo prospettico ed utilizzando le stesse basi tecniche adoperate per
il calcolo dei premi di tariffa. Il processo di formazione delle riserve tecniche si basa,
tra l'altro, su flussi di dati rinvenienti dai principali processi caratteristici e, per sua
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natura, risente dei rischi tipici di un‘impresa assicurativa, connessi alla gestione
finanziaria degli investimenti e alla complessita e varieta del portafoglio assicurativo.
Il processo di formazione delle riserve tecniche include altresi la determinazione delle
riserve aggiuntive costituite per coprire rischi di mortalita, o altri rischi, quali le
prestazioni garantite alla scadenza o i valori di riscatto garantiti, che sono ricomprese
nelle riserve matematiche.

La Societa applica le disposizioni dei paragrafi 21 e ss. dell’allegato n. 14 regolamento
ISVAP 4 aprile 2008, n. 22, cosi come modificato dal provvedimento IVASS 6
dicembre 2016, n. 53, riguardanti la determinazione del rendimento prevedibile delle
riserve aggiuntive per rischio finanziario, e dei paragrafi 36 e ss. dell’allegato citato,
riguardanti la costituzione e il calcolo di una riserva aggiuntiva per rischio
demografico.

Riserva premi delle assicurazioni complementari
Le riserve premi delle assicurazioni complementari sono state calcolate con il metodo
del “pro-rata temporis”.

Riserva per somme da pagare
Le riserve per somme da pagare sono accantonate a fronte dei pagamenti non
ancora liquidati per un importo corrispondente ai valori da liquidare.

Altre riserve tecniche

Le altre riserve tecniche ovvero le riserve per spese future sono state calcolate
mediante ammortamento demografico-finanziario del caricamento di gestione
previsto nelle tariffe per le quali il pagamento dei premi cessa prima del termine del
contratto e per le tariffe a premio unico.

RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO
DELL'INVESTIMENTO E SOPPORTATO DAGLI ASSICURATI
E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI
PENSIONE

Le riserve matematiche dei premi puri relativi ai contratti con rischio dell'investimento
a carico degli assicurati sono costituite dai contratti di tipo Unit Linked con
ammontare pari alla somma del valore delle quote dei fondi assicurativi interni,
determinata sulla base del NAV calcolato nell’ultimo giorno dell’esercizio.

L'impresa valuta le riserve aggiuntive di cui all'allegato 14 del Regolamento ISVAP
numero 22 del 2008 di cui al punto 41.

DEBITI E ALTRE PASSIVITA’

Sono iscritti al valore nominale.
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Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione

Il conto accoglie i debiti che la Compagnia ha maturato nei confronti dei
riassicuratori. I debiti ed i crediti verso la stessa controparte sono compensati ed il
risultato € iscritto tra i crediti ed i debiti in relazione al segno.

Debiti per trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Comprende, al netto degli importi destinati ai fondi di previdenza complementare,
I'ammontare delle quote accantonate a fronte dei debiti nei confronti del personale
dipendente per trattamento di fine rapporto di lavoro in conformita alle disposizioni di
legge, di contratti collettivi di categoria e di accordi aziendali, determinate a norma
dell'art.2120 del Codice Civile.

Altri debiti e passivita
Sono iscritti al valore nominale.

Fondi per rischi ed oneri

La voce accoglie gli accantonamenti destinati soltanto a coprire perdite o debiti di
natura determinata, di esistenza certa o probabile, dei quali, tuttavia, alla chiusura
dell'esercizio sono indeterminati o I'ammontare o la data di sopravvenienza. Non sono
compresi i fondi che rappresentano poste correttive o rettifiche di valore di voci
iscritte nell’attivo dello stato patrimoniale.

STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

L'utilizzo di strumenti finanziari derivati cosi come definito dalla Delibera Quadro
Annuale del Consiglio di Amministrazione in conformita allart.8 comma 1 del
Regolamento IVASS nr. 24 del 06/06/2016 € volto esclusivamente a ridurre il rischio
sugli investimenti, attraverso la costituzione di operazioni di copertura finalizzate alla
protezione del valore degli investimenti da avverse variazioni di mercato (copertura).
I contratti derivati posti in essere con finalita di copertura di attivita/passivita in
bilancio sono valutati in modo coerente alle attivita/passivita oggetto di copertura.

Alla data del 31/12/2023 la compagnia non ha posizioni aperte in contratti derivati.
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CONTO ECONOMICO

Costi e ricavi
Sono determinati secondo il principio della competenza.

Premi

I premi sono contabilizzati al momento della loro maturazione, prescindendo dalla
data dell'effettivo incasso. I premi annullati vengono portati in detrazione dei premi
dell’'esercizio se scadenti nell’'esercizio stesso, e contabilizzati tra gli “altri oneri
tecnici” se relativi all'esercizio precedente.

Oneri relativi ai sinistri

Gli oneri relativi ai sinistri pagati e riservati comprendono tutte le spese inerenti la
liquidazione dei danni, sia imputabili direttamente ai singoli sinistri che alla gestione
degli stessi.

Provvigioni di acquisizione

Gli oneri di acquisizione sono imputati interamente a conto economico nell’esercizio in
CUi sono sostenuti.

Dell'lammontare complessivo delle provvigioni, quelle che si riferiscono a contratti
pluriennali vengono ammortizzate come previsto dal Regolamento ISVAP n. 22 del 4
aprile 2008.

Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione da
ammortizzare

Il conto accoglie la variazione nell’esercizio delle provvigioni di acquisizione da
ammortizzare rispetto alla chiusura dell’esercizio precedente.

Provvigioni di incasso
La posta accoglie i compensi spettanti agli intermediari per I'attivita di incasso dei
premi.

Imposte

L'onere per imposte sul reddito e calcolato in conformita alla vigente normativa
fiscale. A questo proposito segnaliamo che Tecnocasa Holding S.p.A., azionista di
maggioranza della controllante CF Assicurazioni S.p.A. in quanto detiene 1'80,06% del
suo capitale, ha optato per il consolidato fiscale nazionale che prevede la tassazione
del Gruppo CF su base consolidata. Il procedimento di consolidamento si sostanzia in
un‘aggregazione di imponibili IRES, determinati in capo alle singole societa aderenti
ed assunti per lintero importo, effettuato dalla consolidante al fine della
determinazione del reddito complessivo globale. Come previsto dalla normativa ai fini
di regolare i rapporti giuridici, economici e finanziari derivanti dall'adesione al
consolidato fiscale sono stati sottoscritti tra le parti specifici contratti di
consolidamento fiscale a carattere privatistico. Cid premesso le imposte sul reddito
dell’'esercizio sono iscritte in base al principio della competenza economica in modo
da realizzare la piena correlazione temporale con i costi ed i ricavi del periodo.
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In relazione a cio le differenze temporanee fra le imposte di competenza dell’esercizio
e quelle determinate in base alla corrente normativa tributaria e che verranno
liquidate o recuperate nei periodi successivi sono iscritte, se positive, fra gli altri
crediti e, se negative, fra gli altri debiti.

Le imposte anticipate sono iscritte, in base al principio della prudenza, in quanto
esiste la ragionevole certezza del loro recupero in relazione alla capienza del reddito
imponibile futuro secondo il piano industriale della Compagnia.

UTILIZZO DI STIME CONTABILI
La redazione del bilancio della Societa richiede agli amministratori di effettuare
valutazioni discrezionali, stime basate su esperienze passate e ipotesi considerate
ragionevoli e realistiche sulla base delle informazioni conosciute al momento della
stima. L'utilizzo di queste stime influenza il valore d'iscrizione delle attivita e delle
passivita, lindicazione di passivita potenziali alla data del bilancio, nonché
I'ammontare dei ricavi e dei costi nel periodo di riferimento. Per la stesura del bilancio
si ritiene che le assunzioni fatte siano appropriate e, conseguentemente, che il
bilancio sia redatto con l'intento di chiarezza e che rappresenti in modo veritiero e
corretto la situazione patrimoniale, economica e finanziaria e il risultato economico
dell’esercizio. Non si puo escludere, tuttavia, che variazioni in tali stime ed assunzioni
possano determinare effetti significativi sulla situazione patrimoniale ed economica
qualora intervengano differenti elementi di giudizio rispetto a quelli espressi.
Di seguito sono indicate le principali aree del bilancio che comportano un elevato
ricorso a valutazioni discrezionali, assunzioni, stime e ipotesi relativi a tematiche per
loro natura incerte:

= definizione del valore di mercato di attivita e passivita qualora non sia

direttamente osservabile sui mercati attivi;

» determinazione delle riserve tecniche;

» stima della recuperabilita delle imposte differite;

» quantificazione dei fondi per rischi ed oneri.

Parte B — Informazioni sullo Stato Patrimoniale e sul Conto

Economico

A norma dell'art. 57 del D.lgs. 173/97 di seguito si forniscono le informazioni in
merito alla composizione ed alla movimentazione delle poste dell’attivo, del passivo e
del conto economico, con relativo commento per le variazioni piu significative ed il
confronto con l'esercizio precedente. Sono inoltre fornite le altre informazioni
richieste per le voci in oggetto dal suddetto decreto, da specifiche norme di settore o
da provvedimenti e circolari emessi dall’Autorita di Vigilanza IVASS.
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Sezione 1 — Attivi immateriali (voce B)

Le movimentazioni intervenute nell’esercizio relativamente agli attivi immateriali sono
rappresentate di seguito e nell’allegato 4.

.000
Provvigioni da ammortizzare 31/12/2023 31/12/2022 variazione
Provvigioni da ammortizzare 6.227 6.833 -606
Totale 6.227 6.833 -606

La voce accoglie il preconto provvigionale riconosciuto alle reti di vendita
relativamente ai prodotti a premio annuo ricorrente. La variazione €& dovuta
all'annullamento delle polizze a seguito delle operazioni di riscatto richieste dai
contraenti in relazione alle polizze multiramo a premio annuo ricorrente, in parte
controbilanciato dall’'effetto della nuova produzione 2023.

Altri costi pluriennali

Altri costi pluriennali: la voce accoglie, al netto della relativa quota di ammortamento,
i costi sostenuti nel 2023, pari a € 171 mila, per I'implementazione di funzionalita che,
a partire dal database di secondo livello di Pass, consentono alla Compagnia di poter
assolvere a dettami normativi e di introdurre maggiori livelli di automazione.

Immobilizzazioni Immateriali in corso. la voce si riferisce a:

« attivita svolta dalla controllata GECO.IT per lo sviluppo di alcune funzionalita
che entreranno in vigore nel 2024.

» Costi di sviluppo relativi ad implementazioni dei motori attuariali nell'ambito
del progetto IFRS 17, che saranno ammortizzati a partire dall'anno 2024.

.000
Altri costi pluriennali 31/12/2023 31/12/2022 variazione
Software 171 168 3
Altri costi pluriennali 0 22 -22
Immobilizzazioni immateriali in corso 221 204 17
Totale 393 395 - p
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Sezione 2 — Investimenti (voce C)

Altri investimenti finanziari

.000

Altri investimenti finanziari 31/12/2023 31/12/2022 variazione
1. Azioni e quote

a) Azioni quotate 1.493 1.504 -11
_2. Quc_>te di fondi comuni di 778 764 15
investimento
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito
fisso

a) Quotati 57.049 68.250 -11.201

b) Non quotati 100 100 -
6. Depositi presso enti creditizi 3.000 0 3.000
Totale 62.420 70.618 - 8.198

Per le voci descritte nella precedente tabella rimandiamo a quanto evidenziato negli
allegati 8, 9 e 10 e segnaliamo quanto segue. Gli importi si riferiscono ad investimenti
in Azioni, Fondi Comuni di investimento, Obbligazioni, Titoli di Stato e Prestiti su
polizze; l'indicazione del valore di bilancio e del valore corrente, conformemente a
quanto previsto dall’art. 16 comma 7 del D.Igs. 173/97 e evidenziato nellallegato 8. II
valore corrente ¢ stato determinato ai sensi degli art. 17 e 19 del Decreto stesso.

Di seguito riportiamo un prospetto di dettaglio degli investimenti in Obbligazioni e
altri titoli a reddito fisso, con riferimento al valore nominale, al valore di bilancio e al
valore corrente quest’ultimo & rappresentato dal valore puntuale al 31.12.2023.

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso .000
Tipologia nominale __contabile ___corrente
Corporate 8.100 7.827 7.888
Governativo 7.890 7.081 7.145
Utilizzo non durevole 15.990 14.909 15.033
Corporate 5.200 5.176 4.924
Governativo 37.605 37.064 33.623
Utilizzo durevole 42.805 42.240 38.547
Totale Titoli 58.795 57.149 53.580

I proventi finanziari hanno accolto scarti di emissione e di negoziazione positivi per €
60 mila e negativi per € 16 mila.

Al 31 dicembre 2023 il portafoglio titoli obbligazionari presenta minusvalenze latenti
sui titoli ad utilizzo durevole pari a € 3.693 mila; il comparto durevole accoglie titoli
corporate italiani e sovranazionali, quotati e non quotati a tasso fisso e variabile e
titoli governativi italiani quotati.

Si evidenzia che per l'esercizio 2023, a differenza dell'esercizio precedente, la
Compagnia non si avvale della facolta prevista dalla normativa per tutto il settore
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assicurativo di valutare i titoli non durevoli in base al loro valore di iscrizione, come
risultante dall'ultimo bilancio annuale regolarmente approvato o, per i titoli non
presenti nel portafoglio a tale data, al costo d'acquisizione, fatta eccezione per le
perdite di carattere durevole. Nel corso dell'anno sono state contabilizzate
minusvalenze da valutazione per € 852 mila.

II portafoglio dei titoli azionari, afferente esclusivamente alle due Gestioni Separate,
consta di titoli differenziati per settore merceologico e afferenti prevalentemente
all'area EMU. Nel corso dell'anno sono state registrate minusvalenze da valutazione
per € 159 mila e riprese di valore per € 10 mila.

Al 31 dicembre 2023 la valutazione al mercato fa emergere plusvalenze latenti per €
13 mila.

Per quanto riguarda gli oneri ed i proventi da investimenti rinviamo alla Sezione 20
della presente Nota Integrativa.

Al 31/12/2023 risultano Depositi vincolati per € 3.000 mila con scadenza nel mese di
giugno 2024.

Sezione 3 — Investimenti a beneficio di assicurati dei rami vita i quali
ne sopportano il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
(voce D)

Nel 2018 a seguito dell’autorizzazione all’'esercizio del Ramo III, la Compagnia ha
costituita due fondi interni di tipo unit-linked, denominati rispettivamente “CF Life
Bilanciato” e “CF Life Azionario”. I suddetti fondi sono destinati ad accogliere le
attivita derivanti dalla produzione delle polizze vita collegate al valore delle quote di
fondi assicurativi come previsto dal Regolamento dei fondi stessi.

.000
Investimenti Finanziari Classe D 31/12/2023 31/12/2022 variazione
Investimenti relativi a prestazioni
connesse con fondi di investimento 13.146 9.690 3.456

e indici di mercato
Totale 13.146 9.690 3.456

Sezione 4 — Riserve tecniche a carico riassicuratori (voce D bis)
Riportiamo di seguito il dettaglio:

Riserve tecniche Riass 31/12/2023 31/12/2022

Riserve matematiche 22.137 21.101 1.036
Riserva per somme da pagare 1.901 849 1.052
Altre riserve tecniche 1.789 1.803 -14
Totale 25.827 23.753 2.074
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Sezione 5 — Crediti (voce E)

Crediti verso assicurati

La voce prevede una distinzione fra i crediti verso assicurati per premi dell'esercizio
pari a € 3.255 mila e i crediti verso assicurati per premi dell’esercizio precedente pari
a € 1.513 mila.

Crediti verso intermediari

L'importo si riferisce ai premi incassati per nostro conto dagli intermediari, al netto
della relativa quota di provvigioni, e non ancora bonificati alla Compagnia. Essi
ammontano a € 563 mila di cui € 410 mila relativi agli ultimi tre mesi.

Crediti verso Assicurati e terzi per somme da recuperare
Non sono presenti.

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione

L'importo pari a € 393 mila si riferisce ai crediti nei confronti di 6 riassicuratori, i saldi
piu rilevanti sono imputabili alle controparti: HANNOVER per € 317 mila, ACMEA per
€ 52 mila.

Altri crediti
Di seguito si fornisce il dettaglio degli altri crediti

.000
Anticipi a fornitori 0
Credito d'imposta IRAP 18
IVA a credito 10
Cred v/controllante Tecnocasa H. cons fiscale 267
Crediti per imposte anticipate 57
Crediti per acconto imposte su assicurazioni 2
Credito d'imposta sulle riserve matematiche 1.010
Crediti verso controllante CF 111
Crediti vari 486

Totale 1.961

I crediti per imposte anticipate sono iscritti per € 57 mila e si riferiscono a differenze
fiscali temporanee che saranno recuperate nei periodi successivi.
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Sezione 6 — Altri elementi dell’attivo (voce F)

Attivita ad utilizzo durevole
L'importo presente in bilancio si riferisce agli arredi ed alle macchine d’ufficio
elettroniche acquistate al netto della quota di ammortamento ed & pari a € 2 mila.

Disponibilita liquide
Riportiamo di seguito il dettaglio:

.000
Disponibilita liquide 31/12/2023 31/12/2022 Variazione
Depositi bancari 9.318 8.239 1.080
Cassa 1 1 0
Totale 9.319 8.240 1.079

Nella tabella che segue riportiamo il dettaglio dei depositi bancari:

.000
Banca Cambiano 12
Poste Italiane 10
IBL 6
Intesa 767
State Street 8.523

Totale 9.318

Altre attivita
La voce accoglie il transitorio incasso premi per € 1.019 mila.

Sezione 7 — Ratei e Risconti (voce G)
Relativamente alla voce in questione si riportano le movimentazioni dell'esercizio:

Ratei e risconti 31/12/2023 31/12/2022

Per interessi 321 365 -44
Altri ratei e risconti 9 7 3
Totale 330 372 -42

I ratei per interessi si riferiscono agli interessi attivi maturati ma non ancora liquidati
sui titoli per € 321 mila.

Non sono presenti Ratei e Risconti con durata superiore ai cinque anni.
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

Sezione 8: Patrimonio netto (Voce A)
Di seguito si riportano le movimentazioni intervenute nell’'esercizio e l'analisi del
patrimonio netto espresse in migliaia di €.

. Riserva A Utili/perd Risultato
Capitale Riserva Altre . s -
Sociale  Sovrap- legale riserve ite portati di __ Totale
emissione a nuovo esercizio

Saldo al 31/12/2020 6.700 0 25 3.000 -939 -362 8.423
Destinazione del risultato di
esercizio -362 362 0
Riserva C/Aumento capitale 0
sociale
Risultato dell'es. corrente 182 182
Saldo al 31/12/2021 6.700 0 25 3.000 -1.302 182 8.605
Destipqzione del risultato di 182 182 0
esercizio
Riserva C/Aumento capitale 0
sociale
Risultato dell'es. corrente 276 276
Saldo al 31/12/2022 6.700 0 25 3.000 - 1.120 276 8.881
Destinazione del risultato di 276 276 0
esercizio
Riserva C/Aumento capitale 0
sociale
Risultato dell'es. corrente -618 -618
Saldo al 31/12/2023 6.700 0 25 3.000 -844 -618 8.263

In data 03 maggio 2023 I'Assemblea dei Soci ha deliberato di portare a nuovo il
risultato dell’esercizio 2022.

Riepilogo delle
Descrizione utiIizzazioqi
ot POSBIBG Quos  qum ST ae
utilizzazione  disponibile indisponibile
per per
copertura  altre
perdite  ragioni
Capitale Sociale 6.700
Riserve di capitale:
- Riserva legale 25 B 25 0 0 0
- Riserva straordinaria 0 - - - 0 0
- Riserva da
sovrapprezzo di 0 AB 0 0 ) 0
emissione
- Altre riserve 3.000 A 3.000 0 0 0
Totale 3.025 3.025 0 0 0
Quota non distribuibile 0 0
Residua quota
distribuibile 3.025 0

Legenda:A per aumento di capitale; B:per copertura perdite; C:per distribuzione ai Soci
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Sezione 10: Riserve Tecniche (Voce CII — Rami Vita)
Di seguito il dettaglio delle Riserve Tecniche:

.000
Riserve Tecniche Ramo Vita 31/12/2023 31/12/2022 variazione
Riserve matematiche 89.780 96.540 -6.760
Riserve per somme da pagare 4.848 1.613 3.235
Altre riserve tecniche 6.346 5.985 361
Totale 100.974 104.138 -3.164

Nelle riserve matematiche sono incluse:

e la riserva aggiuntiva per sfasamento temporale destinata alla copertura del
rischio finanziario derivante dallo sfasamento temporale tra il periodo in cui &
stato maturato il rendimento da riconoscere contrattualmente ed il momento
in cui questo viene riconosciuto agli assicurati &€ pressoché nulla;

* non viene accantonata alcuna riserva aggiuntiva per spese future di gestione
mentre & presente la riserva aggiuntiva per estinzione anticipata, derivante
dalla eventualita di mancato recupero provvigionale in caso di estinzione
anticipata delle polizze collegate ai prestiti personali e mutui, pari a € 104
mila;

« la riserva relativa ai sovrappremi calcolati in base all'importo dei sovrappremi
dell’esercizio & pari a € 142 mila;

» ¢ stata appostata una riserva aggiuntiva per rischio demografico relativa al
bonus associato alla componente di ramo III dei prodotti multiramo per 0,5
mila.

Non e stato necessario costituire la riserva aggiuntiva per rischio tasso di interesse
garantito in virtl dell'aumento delle curve dei tassi e in presenza di rendimenti
prevedibili che consentono, nel complesso, di non costituire tale riserva.

Per le variazioni nell’'esercizio delle componenti delle riserve matematiche si fa rinvio
all'allegato 14 della presente nota.

Tra le altre riserve tecniche figurano le riserve per spese di gestione pari a € 6.346
mila.

Riserve Tecniche (Voce D) Riserve Tecniche allorché il rischio
dell'investimento é sopportato dagli assicurati e Riserve derivanti
dalla gestione dei Fondi Pensione

La voce accoglie le Riserve Tecniche relative ai premi emessi Ramo III ed & pari a €

13.146 mila.

Sezione 11: Fondi per rischi ed oneri (voce E)
La voce accoglie I'accantonamento per le indennita di fine mandato Agenti pari a € 68
mila e gli altri accantonamenti pari a € 15 mila.
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Sezione 12: Depositi ricevuti dai Riassicuratori (Voce F)
La voce evidenzia un saldo pari a zero alla data del 31/12/2023.

Sezione 13: Debiti e altre passivita (voce G)
Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta

Sono costituiti da Debiti verso Intermediari per € 627 mila e da debiti verso assicurati
per premi da rimborsare pari a € 63 mila.

Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione
Di seguito il dettaglio della voce, costituita dai debiti verso Riassicuratori non ancora
pagati alla chiusura dell’esercizio ed il confronto con l'esercizio precedente:

.000
Riassicuratore 31/12/2023 31/12/2022 variazione
HANNOVER 0 313 - 313
SCOR GLOBAL LIFE 202 1.106 - 905
R R T GROUP 104 407 - 303
GENERAL&COLOGNERE 75 57 18
Totale 380 1.882 - 1.502

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

L'importo di € 8 mila si riferisce a quanto accantonato al netto delle somme versate
alla previdenza complementare ed é relativo alle 4 risorse presenti nell'organico della
Compagnia.

Altri debiti
Si riporta di seguito il dettaglio:

.000
Altri debiti 31/12/2023 31/12/2022 variazione
Per imposte a carico assicurati 2 2 -
Debiti per imposte a carico assicurati 2 2 -
Per oneri tributari diversi 15 47 -32
IVA a debito -3 9 6
Erario c/rit.su redd.lav.autonomo 1 0 0
Erario c/rit. da lav.dipendente e lav coll coord cont 8 19 -10
Ritenute su assicurazioni vita 3 1 2
Debiti per IRAP 5 37 -32
Verso Enti assistenziali 21 26 -5
Debiti vs INPS 7 15 -8
Debiti vs INAIL 1 2 -1
Debiti vs INPS per collaboratori 0 3 -3



CF Life S.p.A. Nota integrativa - bilancio | 2023

Debiti per assistenza sanitaria 12 4 8
Debiti previdenza complementare(Ina Assitalia) 1 1 0
Debiti contributo solidarieta 0 1 -0
Fondo LTC 0 - 0
Debiti diversi 2.581 2.137 445
Debiti vs fornitori 205 183 22
Debiti vs fornitori per fatture da ricevere 449 247 203
Personale c/ferie, permessi e festivita 3 15 -12
Debiti vs Casse di Previdenza ed Assistenza 0 8 -8
Debiti vari 280 275 6
Debiti vs controllante CF Assicurazioni 120 141 -21
Deb v/controllante Tecnocasa H. Cons Fiscale 0 73 -73
Debiti verso CF Assicurazioni per polizze Wellfare 1.524 1.195 328
Totale 2.619 2212 407

Altre passivita
La voce e costituita dalle provvigioni per premi in corso di riscossione ed & pari a €
207 mila.

Sezione 14: Ratei e Risconti (Voce H)
La voce € pari a zero al 31 dicembre 2023.

Sezione 16: Crediti e debiti

La compagnia non ha debiti esigibili oltre I'anno successivo. Per i crediti si rimanda a
quanto esposto nella sezione 5 della presente nota integrativa.

Si precisa altresi che non vi sono debiti con durata residua superiore a cinque anni né
debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

Sezione 17: Garanzie, impegni e conti d’ordine

La Compagnia ha provveduto a contabilizzare nei conti d’ordine i titoli depositati
presso gli istituti di credito (State Street Bank) il cui valore calcolato con il prezzo
puntuale del 31/12/2023 risulta pari a € 55.864 mila.

Le fideiussioni ricevute sono riportate al valore nominale, di seguito sono dettagliati
gli importi piu significativi (importi in migliaia di euro):

.000

RAGIONE SOCIALE SCADENZA SOCIETA' GARANTE IMPORTO
ASSILATINA 31/12/2023  BANCANAGNI 5
CARAMIA LAURA 18/02/2024  COFACE 15
ASSIX 01/02/2024  INTESA SAN PAOLO 15

La voce Altri impegni, pari a € 240 mila, si riferisce all'impegno di corresponsione, ai
sensi del D.L. 209/2002, dellimposta sostitutiva da versare nel 2023 sulle riserve
tecniche Vita.
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CONTO ECONOMICO

Sezione 19: Informazioni concernenti il conto tecnico dei rami vita

Premi di competenza

I premi lordi contabilizzati al netto delle cessioni in riassicurazione sono relativi al

lavoro diretto italiano. Di seguito il dettaglio:

Premi di competenza 2023
Premi lordi contabilizzati 27.286
Premi ceduti in riassicurazione 10.907
Totale 16.380

2022
30.764
11.590

19.174

.000
variazione
-3.478

-684
-2.794

Le informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami vita sono contenute
negli allegati 20 e 27. Non sono presenti attivita riferite a lavoro estero né a lavoro
indiretto. Per cid che concerne I'andamento della produzione si rimanda a quanto

descritto nella Relazione sulla gestione.

Il trasferimento delle quote dell’utile degli investimenti del conto non tecnico al conto
tecnico & stato effettuato sulla base di quanto disposto dal Regolamento ISVAP n. 22

art. 23 allegato 10.

Proventi da investimenti dei rami vita

PROVENTI DA INVESTIMENTI

Proventi derivanti da azioni e quote

Proventi derivanti da altri investimenti

Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti
Profitti sul realizzo investimenti

Totale

2023
85
1.303
10
177
1.574

2022
89
1.269
61
1.418

.000
variazione
-4

34

10

116

156

Di seguito si riporta la sintesi del conto, per il dettaglio si rimanda all'allegato 21.

Proventi da investimenti

Proventi da azioni o quote

Interessi attivi su titoli

Interessi attivi da operazioni finanziarie
Scarti di negoziazione positivi

Proventi da titoli

1.162

60
79

Riprese di valore
Plusvalenze da realizzo titoli
Totale

19

85
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Proventi e Plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a
beneficio degli assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad
investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

La voce in esame & ascrivibile esclusivamente ad Investimenti relativi a prestazioni
connesse con fondi di investimento e indici di mercato.
Di seguito il dettaglio di composizione

PROVENTI DA INVESTIMENTI DI

CLASSE D variazione
Plusvalenze da chiusura OICR 1.100 1 1.099
Totale 1.100 1 1.099

Altri Proventi tecnici
Di seguito il dettaglio degli altri proventi tecnici

.000
Dettaglio degli altri proventi tecnici 2022 Variazioni
Storno di provvigioni su premi di esercizi
precedenti per annulli di polizze 130 68 62
Storno di premi ceduti di esercizi precedenti per 270 217 53
annulli di polizze
Altri proventi - 1 - 1
Totale 401 286 114

Oneri relativi ai sinistri
.000

Oneri relativi ai sinistri 2022 variazione

Somme pagate

- Importo lordo 14.989 7.841 7.148
- a carico dei riassicuratori 2.291 2.352 -61
Variazione della riserva per somme da 0 0
pagare

- Importo lordo 3.235 480 2.755
- a carico dei riassicuratori 1.052 360 692
Variazione delle riserve matematiche

- Importo lordo -6.760 7.552 -14.313
- a carico dei riassicuratori 1.036 3.150 -2.114
Riserva premi delle assicurazioni

complementari

- Importo lordo 0 0

- a carico dei riassicuratori 0 0

Altre riserve tecniche
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- Importo lordo 361 677 -316
- a carico dei riassicuratori -14 209 -223
Riserve tecniche con rischio a carico

assicurati

- Importo lordo 3.458 3.061 397
- a carico dei riassicuratori 0 0 0
Totale 10.918 13.541 -2.623

Si riporta di seguito il dettaglio delle somme pagate:

.000
Dettaglio somme pagate 2023 2022 variazione
Sinistri 4.040 4.213 -172
Capitali e rendite maturati 2.071 0 2.071
Riscatti 8.869 3.620 5.249
Spese di liquidazione 9 8 1
Totale lordo 14.989 7.841 7.148
Somme pagate cedute in riassicurazione 2.291 2.352 -61

Totale al netto della riassicurazione

Spese di gestione

.000
Spese di gestione 2023 2022 variazione
Provvigioni di acquisizione 7.916 7.325 591
Altre spese di acquisizione 1.223 1.241 -18
(-) Variazione delle provvigioni da ammortizzare -606 294 -900
Provvigioni di incasso 178 171 7
Altre spese di amministrazione 2.449 2.074 375
gi-a)sl;rgl:/:/aigt;(i)cr)Pi e partecipazioni agli utili ricevuti dai 5997 5315 682
Totale 6.375 5.202 1.172

L'aumento degli oneri di acquisizione € diretta conseguenza dellincremento della
raccolta premi, in particolare delle TCM diverse dalle polizze connesse ai
finanziamenti Cessione del Quinto.

Oneri patrimoniali e finanziari dei rami vita

Il dettaglio della voce in oggetto e riportato nell'allegato 23.

Spese di gestione degli investimenti 147
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Scarti di negoziazione negativi 16
Interessi su depositi RIASS 0
Commissioni di gestione portafoglio 108 270

Rettifiche di valore

Perdite su titoli 34
Oneri finanziari - minusvalenza realizzata 162 196
Differenza cambi negativa 466

Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate relativi
a investimenti a beneficio degli assicurati i quali ne sopportano il
rischio e a investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Di seguito il dettaglio degli oneri finanziari di classe D:

.000
Dettaglio oneri classe D 2022 Variazioni
Minus da chiusura OICR 0 616 -616
Perdite da negoziazione OICR 0 0 0
Spese di gestione degli investimenti 55 43 13
Totale 55 658 -603

Altri Oneri tecnici
Di seguito il dettaglio degli altri oneri tecnici

.000
Dettaglio degli altri oneri tecnici 2022 Variazioni
S_tornp di premi di esercizi precedenti per annulli 1.457 668 290
di polizze

Storno di provvigioni cedute di esercizi 105 68 37

precedenti per annulli di polizze
Totale 1.563 735 827

Sezione 20: Sviluppo delle voci tecniche di ramo
Il prospetto di sintesi dei conti tecnici per ramo del portafoglio italiano & sviluppato
negli allegati 27 e 28 alla presente nota.
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Sezione 21 Informazioni concernenti il conto non tecnico

Altri proventi
La voce pari a € 239 mila & relativa a interessi attivi sui conti correnti bancari e al
ribaltamento dei costi per distacco di personale alla controllante CF Assicurazioni.

Altri oneri
La voce pari a € 220 mila & relativa prevalentemente all'ammortamento delle
immobilizzazioni immateriali pari ad € 204 mila.

Proventi straordinari
La voce pari a € 37 mila si riferisce principalmente alle sopravvenienze attive per
errate imputazioni di costi dell’esercizio precedente.

Oneri straordinari
La voce pari a € 16 mila si riferisce a sopravvenienze passive per errata imputazione
di costi dell’esercizio precedente.

Imposte

Il provento per imposte rilevato a conto economico per un totale di € 274 mila si

compone come segue:

e € 7 mila relativi al provento per incremento di imposte anticipate (quota non
pagata dei compensi agli amministratori e accantonamenti al fondo rischi);

e € 267 mila relativi al provento da trasferimento al Consolidato Fiscale della
perdita fiscale dell'anno e della deduzione ACE. Detta deduzione & riconosciuta
in relazione ai conferimenti in denaro nel Patrimonio Netto, eseguiti a partire
dall'anno 2011, nei limiti del’lammontare del patrimonio netto alla data della
chiusura dell’esercizio 2023 (€ 8,3 milioni), cui € applicato per I'esercizio 2023 il
coefficiente dell'1,3%, secondo disposizioni di legge.

Riconciliazione onere fiscale 2023
Risultato prima delle imposte -892.460
Onere fiscale teorico IRES (aliquota 24%) 214.190
Risultato prima delle imposte -892.460
Differenze Temporanee deducibili in esercizi successivi -83.668
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti
Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi -62.635
Perdite Fiscali pregresse 0
Imponibile Fiscale -1.038.764
Ires dell’esercizio 249.303
Ires per ACE 18.445
Ires per imposte anticipate 6.638
Irap dell'esercizio (aliquota 6,82%) 0
Totale imposte 274.387
Incidenza effettiva (Totale imposte/risultato prima delle imposte) -31%
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Sezione 22: Informazioni varie relative al conto economico

II prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci € contenuto
nell’allegato 32.

Il numero medio dei dipendenti € pari a 6,42. Precedentemente all'acquisto della
compagnia non era presente personale in forza. Al 31/12/2023 il numero di
dipendenti € pari a 4 risorse di cui 3 impiegati e 1 funzionario. Al 31/12/2022 il
personale era composto da 8 risorse di cui 1 funzionario e 5 impiegati con contratto a
tempo indeterminato.

Il corrispettivo sostenuto nell’esercizio 2023 per la societa di revisione in essere & pari
a € 92 mila IVA e spese escluse.

Il totale € imputabile per € 27 mila alle attivita di revisione legale dei conti di bilancio,
€ 43 mila per la revisione contabile del reporting package IAS/IFRS e per € 22 alle
attivita di certificazione delle due gestioni separate e dei due fondi interni di ramo III.

Per quanto riguarda gli emolumenti dei componenti del Consiglio di Amministrazione
e del Collegio Sindacale si rimanda all’allegato 32.

Parte C — Altre informazioni

Patrimonio netto
Per quanto riguarda il risultato di esercizio negativo per € 618 mila si propone di
portarlo a nuovo.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio
Si rimanda alla Relazione sulla Gestione.
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Attivita di Direzione e Coordinamento

La societa controllante CF Assicurazioni S.p.A., di cui si riportano i dati dell’ultimo
bilancio approvato al 31.12.2022, svolge attivita di Direzione e coordinamento su CF
Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A. e redige il bilancio consolidato adottando i
principi contabili internazionali IAS/IFRS emanati dallo IASB ed omologati dall'lUnione
€pea in conformita al Regolamento Comunitario n. 1606/2002 e ai Decreti Legislativi
n. 58/1998 e n. 209/2005, cosi come modificati dal D.Igs. n. 32/2008 e n. 38/2005.

Dati di CF Assicurazioni S.p.A.

STATO PATRIMONIALE 31.12.22
Attivi Immateriali 1.434
Investimenti 67.046
Riserve Tecniche a carico riassicuratori 50.554
Crediti 17.282
Altri elementi dell'attivo 6.269
Ratei e risconti 468
Patrimonio Netto 40.084
Riserve Tecniche 95.361
Fondi per rischi ed oneri 97
Debiti 5.514
Altre passivita 1.997
Ratei e risconti 0

Totale Passivo 143.053

Dati di CF Assicurazioni S.p.A.

CONTO TECNICO 31.12.22
Premi lordi contabilizzati 42.908
Premi di competenza 30.186
Premi ceduti in riassicurazione -23.536
Premi di competenza netti 13.471
Sinistri di competenza netti -4.048
Altre spese di amministrazione -4.267
Oneri di acquisizione -16.991
Provvigioni ricevuti dai riassicuratori 11.565
Altre partite tecniche - 1.069
Redditi attribuiti al conto tecnico 517
Risultato del conto tecnico danni - 823
CONTO NON TECNICO 0
Redditi netti degli investimenti 1.015
Redditi attribuiti al conto tecnico -517
Proventi e oneri ordinari netti 1.069

Risultato dell'attivita ordinaria

Risultato dell'attivita straordinaria -354
Risultato prima delle imposte 390
Imposte sul reddito dell'esercizio 85
Risultato d'esercizio 305

Tali dati non sono soggetti a revisione contabile da parte della societa incaricata della

revisione del bilancio di CF Life S.p.A..
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Rendiconto finanziario
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Flusso della gestione reddituale determinato con il metodo indiretto

2023 2022
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio - 618.476 276.083
Imposte sul reddito - 274514 112.669
Interessi passivi 77 428
Interessi attivi - 161.881 |- 1.729
Plusvalenze derivanti dalla cessione di attivita - 176.779 |- 60.731
Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 195.964 20.253

1. utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito; interessi,
dividendi e plus/mii I da c - 1.035.610 346.973

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel

capitale circolante netto
Variazione del Fondo Trattamento Fine Rapporto 17.897 15.445
Ammortamento delle immobilizzazioni 810.345 78.420
Svalutazioni per perdite durevoli di valore 1.010.892 -
Rivalutazioni di attivita - 10.454 -

Accantonamento ai Fondi rischi e Oneri 76.394 |- 5.836
2. flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 1.905.074 88.029

Variazioni del capitale circolante netto
Decremento (incremento) delle riserve tecniche 294.075 11.770.466
Decremento (incremento) delle riserve a carico dei riassicuratori - 2.074.249 |- 3.718.740
Decremento (incremento) dei crediti - 147.217 |- 594.955
Decremento (incremento) dei debiti - 894.187 579.179
Decremento (incremento) dei ratei e risconti passivi 41.890 14367
Altre variazioni del capitale circolante netto - 896.587 542.262

3. flusso finanziario dopo delle variazioni del ccn - 3.676.275 8.592.579
Altre rettifiche
Interessi incassati 161.881 1.729
Interessi pagati - 77 |- 428
Imposte sul reddito pagate 274.514 |- 112.669
Dividendi incassati - -
Utlizzo dei fondi - 69.827 -
4. flusso finanziario dopo le altre rettifiche 366.491 |- 111.368
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) |- 2.440.320 8.916.213
B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) 0 |- 1.002
Prezzo di realizzo disinvestimenti - -
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) - 201.934 |- 548.167
Prezzo di realizzo disinvestimenti - -
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) 3.741.577 |- 5.321.928
Prezzo di realizzo disinvestimenti - 19.185 40.478
Acquisizione o cessione di societa controllate o di rami d'azienza al netto
delle disponibilita liquide - -
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) 3.520.458 |- 5.830.619
C. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di investimento
Mezzi di terzi
Incremento debiti a breve verso banche - -
Accensione finanziamenti - -
Rimborso finanziamenti - -
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento - -
Cessione (acquisto) di azioni proprie - -
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati - -
Flusso finanziario dell'attivita di finanzic 0 (C) - -
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (a+b+c) 1.080.138 3.085.593
Disponibilita liquide a inizio esercizio 8.239.095 5.153.502
Disponibilita liquide a fine esercizio 9.319.233 8.239.095
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Allegati alla nota integrativa

wWN

= = O 0 A
= O

15

16

17
18
20
21
23
27
28
30
31
32

Descrizione
Stato Patrimoniale — Gestione Vita;
Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami

vita;

Variazione nell’esercizio degli attivi immateriali e dei terreni e fabbricati;
Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari;

Variazioni nell’esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole;
Variazioni nell’esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso Enti Creditizi;
Attivita relative a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di
mercato (voce D.I)

Variazioni nell’esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.II.1)
e della riserva per partecipazioni agli utili e ristorni (voce C.I1.4);

Variazioni nell’esercizio dei fondi rischi e oneri e del trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato;

Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle Imprese del Gruppo ed
altre Partecipate;

Dettaglio delle classi I, II, III, e IV delle “garanzie, impegni e altri conti d’ordine”;
Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati;

Informazioni di sintesi concernenti il conto tecnico dei rami vita;

Proventi da investimenti;

Oneri patrimoniali e finanziari;

Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo — portafoglio italiano;
Prospetto di sintesi del conto tecnico di tutti i rami — portafoglio italiano;

Rapporti con Imprese del Gruppo ed altre partecipate;

Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto;

Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci.

Per gli allegati sopra elencati & stata mantenuta la numerazione originaria prevista
dal Regolamento 22. I numeri mancanti sono relativi ad allegati non applicabili nella
fattispecie dell'impresa in oggetto.
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Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITAS.p.A.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
ATTIVO

valori dell'esercizio

Esercizio

valori dell'esercizio precedente

2023

Nota integrativa - allegato 2

A CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

di cui capitale richiamato

B ATTIVI IMMATERIALI

1 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare

2 Altre spese di acquisizione

3 Costi di impianto e ampliamento
4 Avviamento

5 Altri costi pluriennali

C  INVESTIMENTI
| Terreni e fabbricati

1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa

2. Immobili ad uso di terzi
3. Altri immobili
4. Altri diritti reali

5. Immobilizzazioni in corso e acconti

Il Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti
b) controllate
c) consociate
d) collegate
e) altre

2. Obbligazioni emesse da imprese
a) controllanti
b) controllate
c) consociate
d) collegate
e) altre

3. Finanziamenti ad imprese
a) controllanti
b) controllate
c) consociate
d) collegate
e) altre

oo |v|o|w

6.227.320

392.818

23
24
25
26
27

29
30
31
32
33

35

10 6.620.138

dariportare

6.620.138

197
198
199
200
201

183 6.833.236

189 394.568

186 -
187 -
188 -

191 -
192 -
193 -
194 -
195 - 196

181 -

190 7.227.804

203

205
206
207

209
210
211
212
213

da riportare

7.227.804




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITAS.p.A.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

Nota integrativa - allegato 2

ATTIVO
valori dell'esercizio valori dell'esercizio precedente
riporto 6.620.138 riporto 7.227.804
INVESTIMENTI (segue)
Il Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36 1.492.817 216 1.504.236
b) Azioni non quotate 37 - 217 -
c) Quote 38 - 39 1.492.817 218 - 219 1.504.236
2. Quote di fondi comuni di investimento 40 778.479 220 763.831
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) Quotati 41 57.048.836 221 68.249.919
b) Non quotati 42 100.000 222 100.000
c) Obbligazioni convertibili 43 - 44 57.148.836 223 - 224 68.349.919
4. Finanziamenti
a) Prestiti con garanzia reale 45 - 225 -
b) Prestiti su polizze 46 - 226 -
c) Altri prestiti 47 - 48 - 227 - 228 -
5. Quote in investimenti comuni 49 - 229 -
6. Depositi presso enti creditizi 50 3.000.000 230 -
7. Investimenti finanziari diversi 51 - 52 62.420.133 231 - 232 70.617.986
IV Depositi presso imprese cedenti 53 o] 54 62.420.133 233 o] 234 70.617.986
INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA | QUALI NE SOPPORTANQ
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
| Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercatc 55 13.146.305 235 9.690.467|
Il Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione 56 o] s7 13.146.305 236 o] 237 9.690.467
Il RAMIVITA
1. Riserve matematiche 63 22.137.157 243 21.100.929
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 64 - 244 -
3. Riserva per somme da pagare 65 1.900.977 245 849.278
4, Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 66 - 246 -
5. Altre riserve tecniche 67 1.789.269 247 1.802.948
6. Riserve derivanti dalla gestione fondi pensione 68 - 69 25.827.404] 70 25.827.404 248 - 249 23.753.155] 250 23.753.155
da riportare 108.013.979 da riportare 111.289.411




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITAS.p.A.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

Nota integrativa - allegato 2

ATTIVO
valori dell'esercizio valori dell'esercizio precedente
riporto 108.013.979 riporto 111.289.411
CREDITI
| Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 71 3.255.138 251 4.430.093
b) per premi degli es. prec. 72 1.513.430 73 4.768.568 252 985.005 253 5.415.098
2. Intermediari di assicurazione 74 562.763 254 754.730
3. Compagnie conti correnti 75 - 255 -
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 - 77 5.331.331 256 - 257 6.169.828
Il Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 392.581 258 45.829
2. Intermediari di riassicurazione 79 - 80 392.581 259 - 260 45.829)
Il Altri crediti 81 1.960.940] s2 7.684.852 261 1.322.106] 262 7.537.763
ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
| Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 2.370 263 3.115
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 - 264 -
3. Impianti e attrezzature 85 - 265 -
4. Scorte e beni diversi 86 - 87 2.370 266 - 267 3.115]
Il Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 9.318.033 268 8.238.502
2. Assegni e consistenza di cassa 89 1.200 | 90 9.319.233 269 593 | 270 8.239.095
Il Azioni o quote proprie 91 0| 271
IV Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92 - 272 -
2. Attivita diverse EE] 1.018.547 | 94 1.018.547] o5 10.340.150 273 305.142 | 27 305.142] 275 8.547.351
di cui Conto di collegamento con gestione danni 901 - 903 -
RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 96 320.603] 276 365.063]
2. Per canoni di locazione 97 0 277 0
3. Altri ratei e risconti 98 9.204] 99 329.807 278 6.634] 279 371.697
TOTALE ATTIVO 100 126.368.789 TOTALE ATTIVO 280 127.746.222




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

valori dell'esercizio

Nota integrativa - allegato 2

Esercizio

2023

valori dell'esercizio precedente

=

PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente
Riserva da sovrapprezzo di emissione

Riserve di rivalutazione

Riserva legale

Riserve statutarie

Riserve per azioni proprie e della controllante

VII Altre riserve
VIl Utili (perdite) portati a nuovo

IX

Utili (perdite) dell'esercizio

PASSIVITA' SUBORDINATE

RISERVE TECNICHE

RAMI VITA

1. Riserve matematiche

2. Riserve premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare

4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

5. Altre riserve tecniche

RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE
Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento e indici di mercato

Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione

101 6.700.000
102 -
103 -
104 25.040
105 -
106 -
107 3.000.000
108 - 844.136
109 - 618.074 ] 110 8.262.830
111 -
118 89.779.824
119 -
120 4.848.278
121 -
122 6.345.808 123 100.973.909 | 124 100.973.909
125 13.146.305
126 - 127 13.146.305
da riportare 122.383.044

281 6.700.000
282 -
283 -
284 25.040
285 -
286 -
287 3.000.000
288 - 1.120.219
289 276.083 | 290 8.880.903
291 -
298 96.540.252
299 -
300 1.613.074
301 -
302 5.984.643 | 303 104.137.969 ] 304 104.137.969
305 9.688.171
306 - 307 9.688.171
da riportare 122.707.043




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

valori dell'esercizio

Nota integrativa - allegato 2

valori dell'esercizio precedente

I
v
Vv
\

FONDI PER RISCHI ED ONERI

1. Fondi per trattamento di quiescenza ed obblighi simili

2. Fondi per imposte
3. Altri accantonamenti

DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

DEBITI E ALTRE PASSIVITA'

Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Intermediari di assicurazione

2. Compagnie conti correnti

3. Assicurati per depositi cauzionali e premi
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati

Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione

Prestiti obbligazionari

Debiti verso banche e istiuti finanziari
Debiti con garanzia reale

Prestiti diversi e altri debiti finanziari

VIl Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
VIl Altri debiti

IX

1. Per imposte a carico assicurati

2. Per oneri tributari diversi

3. Verso enti assistenziali e previdenziali
4. Debiti diversi

Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione
3. Passivita diverse
di cui Conto di collegamento con la gestione danni

riporto 122.383.044
128 67.552
129 -
130 14.975] 131 82.527
132 -
133 626.885
134 -
135 62.158
136 - 137 689.043
138 380.313
139 - 140 380.313
141 -
142 -
143 -
144 -
145 7.819
146 1.991
147 16.089
148 21.112
149 2.580.250 150 2.619.441
151 -
152 206.601
153 - 154 206.601| 155 3.903.217
902 -
da riportare 126.368.789

riporto 122.707.043
308 10.958
309 -
310 10.000 | 311 20.958
312 -
313 462.267
314 -
315 26.999
316 - 317 489.266
318 1.882.450
319 - 320 1.882.450
321 -
322 -
323 -
324 -
325 44.924
326 1.991
327 47.335
328 25.576
329 2.136.896 | 330 2.211.798
331 -
332 389.783
333 - 334 389.783 ] 335 5.018.221
904 -
da riportare 127.746.222




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

valori dell'esercizio

Nota integrativa - allegato 2

valori dell'esercizio precedente

riporto 126.368.789 riporto 127.746.222
H RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 156 - 336 -
2. Per canoni di locazione 157 - 337 -
3. Altri ratei e risconti 158 - 159 - 338 - 339 -
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 160 126.368.789 340 127.746.222
STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
valori dell'esercizio valori dell'esercizio
GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
| Garanzie prestate
1. Fidejussioni 161 - 341 -
2. Avalli 162 - 342 -
3. Altre garanzie personali 163 - 343 -
4. Garanzie reali 164 - 344 -
Il Garanzie ricevute
1. Fidejussioni 165 35.000 345 315.000
2. Avalli 166 - 346 -
3. Altre garanzie personali 167 347 -
4. Garanzie reali 168 - 348 -
Il Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa 169 - 349 -
IV Impegni 170 240.087 350 273.616
V Benidi terzi 171 - 351 -
VI Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 172 - 352 -
VIl Titoli depositati presso terzi 173 55.864.329 353 71.309.448

VIIl Altri conti d'ordine

174

354 -




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Nota integrativa - allegato 3

Esercizio 2023
Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni e rami vita

Gestione danni Gestione vita Totale
Risultato del conto tecnico .........ccceeeeiiinnnneenniniiicsiinnnes 1 - | 942,199 | 41 942,199
Proventi da investimenti ........cccoceeeiniiiinciiee e 2 - 42 -
Oneri patrimoniali e finanziari .......cccceeeevvevccee e 3 - 43 -
Quote dell'utile degli investimenti trasferite
dal conto tecnico dei rami Vita ....cccoeeeveveiiiiiiiiiciiicceen 24 9.649,10 | 44 9.649
Quote dell'utile degli investimenti trasferite
al conto tecnico dei rami danni .....ccccoeveveeveeiniiiieenennnne 5 - 45 -
Risultato intermedio di gestione .........ccccvvvvvveenennnnnnnnnns 6 - |2e 932.550 | 46 932.550
AT PrOVENTE evveeciiiieciee e 7 - 27 238.887,98 | 47 238.888
AILFTE ONEIT e e e e e e e e 8 - 28 219.968,74 | 48 219.969
Proventi straordinari ......c.cceeeeeeniiinieniiee e 9 - 2o 37.318 | 49 37.318
ONeri straordinari .....cceeeerieeeeriee e 10 - |30 16.148 | 50 16.148
Risultato prima delle imposte .......cccceeeeeeereeeeeeeeennnnsnnnns 11 S EI 892.460 | 51 892.460
Imposte sul reddito dell'esercizio .......ccccceeeeeciieeeeeecnnnnen, 12 - 32 274.386,83 | 52 274.387
Risultato di €Sercizio ........cccceeririiiiiiiisinnnnnnnniininissssssnnnes 13 - 33 618.074 | s3 618.074




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attiviimmateriali (voce B) e dei terreni e

fabbricati (voce C.I)

Esercizio

Nota integrativa - allegato 4

2023

Attivi immateriali

Terreni e fabbricati

B C.l
Esistenze iniziali 1orde ......cccccevcveeeeciii e 1 7.801.645 |31 -
Incrementi nell'@sercizio ......cccceeeecveeeeececciieeec e, 2 201.934 |32 -
per: acquisti o aumenti 3 201.934 |33 -
riprese divalore ........cccvveeeiieciiiieee e, 4 - 34 -
Y11V =74 o | USSR 5 - |ss -
altre variazioni ......occcvveeeiieccciiieee e, 6 - 36 -
Decrementi nell'@Sercizio .......cccoceeevveeeecciee s 7 605.916 |37 -
per: vendite o diminuzioni ........ccccceeeeeeiciiieeee e, 8 - 38 -
svalutazioni durature .......coccceeevveeeecciee e 9 - |39 -
altre variazioni ................ 10 605.916 |40 -
Esistenze finali lorde (a) 11 7.397.663 |41 -
Ammortamenti:
Esistenze iniziali ......coeeeeeeiiieeeiieceeeccee e 12 573.842 |42 -
Incrementi Nell'@Sercizio .......ccocoveeecveeeeciee e 13 203.684 |43 -
per: quota di ammortamento dell'esercizio .................. 14 203.684 | 44 -
altre variazioni ................ 15 - |as -
Decrementi nell'esercizio 16 - 46 -
per: riduzioni per alienazioni ......cccccceveeceeeeiieeeeciee e 17 - |47 -
altre variazioni .......cccoveeee e, 18 - 48 -
Esistenze finali ammortamenti (b) (*) .cccceeeeeeeeeeennnnnnn. 19 777.526 |49 -
Valore di bilancio (2 - b) cccceeeeviiiiiiiiiiiiiiniiininnineecenennnees 20 6.620.137 |50 -
Valore corrente .... 6.620.137 |51 -
Rivalutazioni totali 22 - |52 -
Svalutazioni totali ........cccovieeiiiiiii e, 23 - 53 -
(*) di cui ammortamenti eseguiti esclusivamente
in applicazione di norme tributarie ..........ccceceevvennn 24 - |sa -




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli a red

quote in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.lIl.1, 2, 3, 5, 7)

| - Gestione danni

Esercizio

2023

Portafoglio a utilizzo durevole | Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore di bilancio Valore corrente | Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente
1. Azioni e quote di IMmprese: .......cccecveevevveennnes 1 - 21 - 41 - 61 - 81 - 101 -
a) AZIONi QUOLALE ..oveeveeeeeree e 2 - 22 - 42 - 62 - 82 - 102 -
b) azioni non quotate .... 3 - 23 - 43 - 63 - 83 - |03 -
(o) I [§ o)1 { < T PUUR . 4 - 24 - a4 - 64 - 84 - 104 -
2. Quote di fondi comuni di investimento ...... 5 - 25 - 45 - 65 - 85 - 105 -
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ....... 6 26 - 46 - 66 - 86 - |106 -
al) titoli di Stato quotati......ccccceevueerreeereennes 7 - 27 - 47 - 67 - 87 - |07 -
a2) altri titoli quUOtati «..cvvevveeeeciecieeieeiene 8 - 28 - 48 - 68 - 88 - |10 -
b1) titoli di Stato non quotati ...................... 9 - 29 - 49 - 69 - 89 - |109 -
b2) altri titoli non quotati 10 - 30 - 50 - 70 - 90 - |10 -
c) obbligazioni convertibili .... 11 - 31 - 51 - 71 - 91 - 111 -
5. Quote in investimenti comuni .......c.ccceuuee. 12 - 32 - 52 - 72 - 92 - 112 -
7. Investimenti finanziari diversi ..................... 13 - 33 - 53 - 73 - 93 - 113 -
0 0
Il - Gestione vita
Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore di bilancio Valore corrente | Valore di bilancio Valore corrente Valore di bilancio Valore corrente
1. Azioni e quote di IMmprese: ......cccceeveeveiveennnns 121 - 141 - 161 1.492.817 | 181 1.495.267 | 201 1.492.817 | 221 1.495.267
) AZIONi QUOLALE ..oveeveeeeeiee e 122 - 142 - 162 1.492.817 | 182 1.495.267 | 202 1.492.817 | 222 1.495.267
b) azioni non quotate .... 123 - 143 - 163 - 183 - 203 - 223 -
(o) I [¥ o] { < JPUUR . 124 - |14 - |64 - |84 - | 204 - 224 -
2. Quote di fondi comuni di investimento ...... 125 - 145 - 165 778.479 | 185 789.080 | 205 778.479 | 225 789.080
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ....... 126 42.240.197 | 146 38.547.176 | 165 14.908.639 | 186 15.032.807 | 206 57.148.836 | 225 53.579.983
al) titoli di Stato quotati......ccccceeverecieecreenes 127 37.063.771 | 147 33.622.849 | 165 7.081.444 | 187 7.144.757 207 44.145.215 | 225 40.767.606
a2) altri titoli quUOtati «..cvcvevveeeeeiecieeeeiee 128 5.076.426 | 148 4.829.081 | 165 7.827.195 | 188 7.888.050 | 208 12.903.621 | 225 12.717.130
b1) titoli di Stato non quotati ....................... 129 - 149 - 169 - 189 - 209 - 229 -
b2) altri titoli non quotati 130 100.000 | 150 95.246 | 170 - 190 - |20 100.000 | 230 95.246
c) obbligazioni convertibili . 131 - 151 - 171 - 191 - 211 - 231 -
5. Quote in investimenti comuni .......c.cccceuuee. 132 - 152 - 172 - 192 - 212 - 232 -
7. Investimenti finanziari diversi ..................... 133 - 153 - 173 - 193 - 213 - 233 -
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Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Esercizio

Nota integrativa - allegato 9

2023

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e altri titoli
a reddito fisso, quote in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.lll.1, 2, 3, 5, 7)

Azioni e quote

Quote di fondi comuni

Obbligazioni e altri titoli

Quote in investimenti

Investimenti finanziari

di investimento a reddito fisso comuni diversi

C.l.1 C.l11.2 C.l1.3 C.lIL.5 C.I1.7
Esistenze iniziali ......ccceeveeiiiieeeiiee e, 1 - |2 - |a 43.536.583 |81 - |101 -
Incrementi nell'esercizio: .......cccoeeeeeeecciieee e, 2 - |22 - | 53.614 |82 - 102 -
PEr: ACQUISTE veveitrrrererer e 3 - |23 - |43 - 83 - 103 -
riprese divalore .......cocccvveeeeiceiiiieeee e 4 - |2a - |aa - 84 - |10 -
trasferimenti dal portafoglio non durevole ....... 5 - |2 - |as - |ss - |05 -
altre variazioni .......coccceeeeei e 6 - |26 - Jae 53.614 |86 - |106 -
Decrementi nell'esercizio: ............. 7 - |27 - a7 1.350.000 |87 - | 107 -
(1T VLT o To [ PSRRI 8 - |28 - a8 - 88 - |108 -
SVAlULAZIONT c.eeveeeceieeecee e 9 - |20 - |40 - 89 - | 109 -
trasferimenti al portafoglio non durevole ........, 10 - |30 - |50 - 9 - |10 -
altre variazioni .......cccceeeceeeecciee e 11 N EN - s 1.350.000 |91 - | -
Valore di bilancio .......cceeeceerrreieecciinrieccccerreeeens 12 - |32 - |52 42.240.197 |92 - 112 -
Valore COrreNte ......oeoceeeeeciee e 13 - |33 - |s3 38.547.176 |93 - 113 -




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Esercizio

Nota integrativa - allegato 10

2023

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.111.4, 6)

Esistenze iniziali ....cccceeeeeiciiieeeeiennnns
Incrementi nell'esercizio: ..................]
[OTT =T foT=F- VATo] o | AR
riprese divalore ......ccccceeeuveeennnnn )
altre variazioni
Decrementi nell'esercizio: .................
per: rimborsi ......cccvvieeeeeicieeee e
SvValutazioni .....cceeeveeeecveeeeivee e,
altre variazioni .......ccccceeeeeeennneenn.
Valore di bilancio .......ccccceeeeeeeeeennnnnns

Finanziamenti Depositi presso
enti creditizi
C.llL4 C.lll.6

1 21 -

2 22 3.000.000,00
3

4

5

6 26 -

7

8

9

10 30 3.000.000




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato (voce D.l)

Nota integrativa - allegato 11

Esercizio 2023

Valore corrente

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I. Terreni @ fabbricati .....ccoooueieiiiii e 1 21 41 61
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONI € QUOTE coiiiieiiiiii i e e e e e e e 2 22 42 62
0] o] o 1724 o | S 3 23 43 63
3. FINANZIAMENTT .. 4 24 a4 64
I1l. Quote di fondi comuni di iNVEStIMENTO .......cccuvvveeeiieiiieieee s 5 12.198.062,75| 25,00 8.447.098,84| 45,00 12.389.190,64| 65,00 8.573.524,68
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOTE ciiieiiiiiiiiiiie e e e e e e e e 6 26,00 46,00 66,00
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisSO .......cceeeieeeiciiiiieiiceeeee 7 27,00 47,00 67,00
3. Depositi presso enti creditizi ....cccoecceeeeeeeeeciee e 8 28,00 48,00 68,00
4. Investimenti finanziari diVersi .......ccccovvveeiriiiini e 9 29,00 49,00 69,00
AV Y 1 I 1 1 - SR 10 243.295,00( 30,00 280.205,10] 50,00 243.295,00( 70,00 280.205,10
V1. Disponibilita iQUIe .....cc.evviieeeeeieeee e 11 704.947,57| 31,00 963.162,86| 51,00 704.947,57( 71,00 963.162,86
12 32,00 52,00 72,00
13 33,00 53,00 73,00
LI 71 T ORPUOUOTSURRPPPPPOOOR 14 13.146.305,32] 34,00 9.690.466,80] 54,00 13.337.433,21] 74,00 9.816.892,64




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Esercizio

2023

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.II.1) e della riserva per partecipazione agli utili e

ristorni (voce C.11.4)

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione
Riserva matematica per premi puri.......cccceeeeeeeveeieecesennns 89.326.648,42 |11 96.099.360 | 21 6.772.712
RIPOITO PreMi..cccicicciieee et ettt s se e 348.219,02 | 12 340.340 |22 7.879
Riserva per rischio di mortalita. - 13 - 23 -
Riserve di integrazione.........ccveeeeeevereineereccesee e 104.956,10 | 13 100.552 |23 4.404
Valore di bilancio ....c....cerreeeeeciiiiiecccrrreecccerreeeeeeee 89.779.823,54 | 17 96.540.252 | 27 6.760.429
Riserva per partecipazione agli utili e ristorni............c........ - 18 - 28 -
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Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI Nota integrativa - allegato 15
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Esercizio 2023

Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII)

Fondi per trattamenti Trattamento di fine
di quiescenza ed obblighi Fondi per imposte Altri accantonamenti rapporto di lavoro
simili subordinato

ESiStenze iNiziali c...cvvecveeveeeieeeeceeeee e + |1 10.958 | 11 - 21 10.000 | 312 44.924
Accantonamenti dell'esercizio + | 2 - 12 - 22 14.975 | 32 17.897
Altre variazioni in auUmento ......ccccceveveeeeveerieeceeceeneene + 13 - 13 - 23 - 33 -
Utilizzazioni dell'@Sercizio .......cccoeereerveeeneenienienienneennd 4 - 14 - 24 10.000 | 34 55.002
Altre variazioni in diminuzione .........cccccveevveveerceeecieenne. 5 4.825 | 15 - 25 - 35
Valore di bilancio 6 6.133 | 16 - 26 14.975 | 36 7.819




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Nota integrativa - allegato 16

Esercizio 2023
Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate
I: Attivita
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale

AZIONT € QUOTE coeiiieieieieeeeeeeeee e 1 - 2 - 3 - 4 - 5 - 6 -
(0] o] o] 1= 74 o o | IS SRR SSSRI 7 - 8 - 9 - 10 - 11 - 12 -
FINaNziamenti ... 13 - 14 - 15 - 16 - 17 - 18 -
Quote in investimenti COMUNI ......oooiiieeiiiniiiiiee e, 19 - 20 - 21 - 22 - 23 - 24 -
Depositi presso enti creditizi ......cccceeeveeeeeeeeevcieeeecieee e, 25 - 26 - 27 - 28 - 29 - 30 -
Investimenti finanziari diversi .......... 31 - 32 - 33 - 34 - 35 36 -
Depositi presso imprese cedenti 37 - 38 - 39 - 40 - 41 - 42 -
Investimenti relativi a prestazioni connesse -
con fondi di investimento e indici di mercato ................... 43 - 44 - 45 - 46 - 47 - 48 -
Investimenti derivanti dalla gestione dei -
fondi PENSIONE ..c.evieeeieecee e 49 - 50 - 51 - 52 - 53 - 54 -
Crediti derivanti da operazioni di -
assicurazione diretta .....cccocceevvieeneennieeeereee e 55 - 56 - 57 - 58 - 59 347.443 60 347.443
Crediti derivanti da operazioni di - 0 0
FIASSICUNAZIONE ...eeeeiiiiee e 61 - 62 - 63 - 64 - 65 - 66 -
AT Crediti oveeee e 67 120.020 68 - 69 - 70 71 267.130 72 387.150
Depositi bancari e c/c postali 73 - 74 - 75 - 76 - 77 - 78 -
ALLIVITA dIVEISE i 79 - 80 - 81 - 82 3597 | 83 84 3.597
TOtAlE ittt s s s e s e s e s e e e e e e e e e s s s nnnnnd 85 120.020 86 - 87 - 88 3.597 89 614.573 90 738.190

91 - 92 - 93 - 94 - 95 - 9% -




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del gruppo e altre partecipate

Il: Passivita

Nota integrativa - allegato 16

Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale

Passivita subordinate .........ccooceveeiieciiiee e, 97 - 98 - 99 - 100 - 101 - 102 -
Depositi ricevuti da riassicuratori .......cccceecceeeevcieeencieeennn 103 - 104 - 105 - 106 - 107 - 108 -
Debiti derivanti da operazioni di e ] - -

assicurazione diretta .....ccceveeeeeeeiicciee e 109 - 1.523.772 | 110 - 111 - 112 113 - 168.142 | 114 - 1.691.914
Debiti derivanti da operazioni di e ] - -

riasSICUrazioNe ....oeeeeeeeeeieieeeeeeeee 115 - 116 - 117 - 118 - 119 - 120 -
Debiti verso banche e istituti finanziari 121 - 122 - 123 - 124 - 125 - 126 -
Debiti con garanzia reale .....cccocceeeecveeevieeeecee e 127 - 128 - 129 - 130 - 131 - 132 -
Altri prestiti e altri debiti finanziari .........cccccoeeiieincnnnee.. 133 - 134 - 135 - 136 - 137 - 138 -
DEDiti dIVEISi wueveieiieeeiiie e 139 - 129.611 | 140 - 141 - 142 - 215.562 | 143 - 144 - 345.174
PassiVita dIVEISE .....ceieeieciiiiiee et 145 - 146 - 147 - 148 - 149 - 150 -
TOtale ..ciiiiiiiiiiicicccrereeeeeeeee s ss s se s s e s e e e s e e s e e e e s s s nnnnnd 151 - 1.653.383 | 152 - 153 - 154 - 215.562 | 155 - 168.142 156 - 2.037.088




Dettaglio delle classi |, II, lll e IV delle "garanzie, impegni e altri conti d'ordine"

Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Nota integrativa - allegato 17

Esercizio

Esercizio Esercizio precedente

I.  Garanzie prestate:
a) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di

controllanti, controllate € CONSOCIAE ......ccveevieevvieiecieee et 1 - 31 -
b) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate

€ Altre PArtECIPALE .iocvee et e 2 N E -
c) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi .......coceeevveeeveeeiveeriveecirenens 3 - 33 -
d) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

controllanti, controllate @ coNSOCIAte ......uvvvveeeeiiiiiiiiiiiieeeee e 4 - 34 -
e) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

collegate e altre ParteCipate ....cocveerieeriieeieee e 5 - 35 -
f)  altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi........cccoeeveervieerinnnnnnnd 6 - |36 -
g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti,

CONErollate € CONSOCIATE ..ocuvvieceiieciie et 7 - a7 -
h) garanzie reali per obbligazioni di collegate

€ Altre PArtECIPALE .iivvie et ae e eaes 8 - |38 -
i)  garanzie reali per obbligazioni di terzi .......ccccevvevievierieiiceceee e 9 - |39 -
I)  garanzie prestate per obbligazioni dell'impresa .......ccccocceeeceeecieecieeciee e, 10 - a0 -
m) attivita costituite in deposito per operazioni di

FASSICUrAzZIONe ATV ....uviiiiiiiiiiiiec e e e e e 11 - 41 -
LI 1= 12 - |42 -
Il.  Garanzie ricevute:
a) daimprese del gruppo, collegate e altre partecipate .........cccceeevveveeveenennn, 13 43 -
o) IR o F- T8 =Y 4 TSRS SURN 14 35.042 |44 35.000
Totale 35.042 |as 35.000
lll.  Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa:
a) daimprese del gruppo, collegate e altre partecipate .........cccceeevveveeveennennnn, 16 - lae -
b) daterzi - a7 -
LI 1R - |as -
IV. Impegni:
a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita 19 S -
b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto .......cccccceeeceeercieeriee e, 20 - |s0 -
(o) I 1 T 0] e T=Y =02 LI RO OO OO RRRRPRON 21 240.087 |51 273.616
Totale 240.087 |52 273.616
V. Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terg 23 - 53 -
VI. Titoli depositati presso terzi 24 55.864.329 |54 71.309.448
LI ] =] (=TT 25 55.864.329 |55 71.309.448

2023



Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI Nota integrativa - allegato 20
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Esercizio 2023

Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione

Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale
Premi lordi: 1 27.286.241 |11 21 27.286.241
a) 1.per polizze individuali 2 27.249.611 |12 22 27.249.611
2. per polizze collettive ......ccccvvivcieeecieeccee e 3 36.630 |13 23 36.630
b) 1. premi PeriodiCi .....ccceeercieeeeeiiee e 4 9.558.010 | 14 24 9.558.010
2. PrEMI UNICE vevveeeeeeeieieiereiiieiereeererrerererereeeeeeeeeeenees 5 17.728.232 |15 25 17.728.232
c) 1.per contratti senza partecipazione agli utili ............... 6 18.467.816 |16 26 18.467.816
2. per contratti con partecipazione agli utili ................... 7 4.696.000 |17 27 4.696.000
3. per contratti quando il rischio di
investimento é sopportato dagli assicurati e
per fondi PENSIONE ...c..viiiiiiiciiiecee e 8 4.122.425 |18 28 4.122.425

Saldo della riassicurazione ........ccceeeeeeeeciveeeeeeeicireeeee s 9 - 380.820 |19 29 - 380.820




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI Nota integrativa - allegato 21
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Esercizio 2023

Proventi da investimenti (voce 11.2 e 11.3)

Gestione danni Gestione vita Totale

Proventi derivanti da azioni e quote:

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese

del gruppo € partecipate ...ccoceeeviieeerieeciee e 1 o i - 81 -

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre societa ............. 2 - |42 84.522 | &2 84.522
LI [N 3 - |a3 84.522 | 83 84.522
Proventi derivanti da investimenti in terreni e fabbricati .......cccccccvrvinneennn. 4 o L - 84 -
Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventi su obbligazioni di societa del gruppo e

8 [ (1ol o ¥- | PSPPI 5 - |45 - 85 -

Interessi su finanziamenti a imprese del gruppo e

QA PANECIPALE eeeeiiieee et e e e eeeeas 6 - |ae 86 -

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento .......... 7 - a7 - 87 -

Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso .......ccccccvvervnenne 8 - |as 1.301.157 | 88 1.301.157

Interessi su finaNZiamenti .........cooceeiiiiiiiiiie e 9 - a9 89 -

Proventi su quote di investimenti comuni .......ccccoeeeceiiiiieecnieeeennn, 10 - 50 - 90 -

Interessi su depositi presso enti creditizi .......coceeevceeeeiieeccieeeccneen, 11 o - 91 -

Proventi su investimenti finanziari diversi .........cccoocoeieinieeieennnne 12 - |s2 1.361 | 92

Interessi su depositi presso imprese cedenti .......ccccceeeceeeiiieeeennnn. 13 - 53 - 93

Totale Jua -] s 1.302.518 | 04 1302518 |
Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti relativia: (| |
Terreni @ fabbricati .....c.eeoeeiiiiiii e - 55 - 95 -
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate - 56 - 9% -
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e
8 [ (1ol o ¥- | U UPPRY 17 - 57 - 97 -
AILre azioni € QUOTE ....cccveeeiiiiee ettt evre e e eare e e sree e 18 - 58 - 98 -
Altre obbligaziONi ...cccceieeciiie e 19 - 59 10.454 | 99 10.454
Altri investimenti finanziari ..........ccooieeiieriin e 20 - 60 - 100 -
LI =1 T OO PPN 21 - 61 10.454 | 101 10.454
Profitti sul realizzo degli investimenti:
Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ........... 22 - 62 - |12 -
Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e
[ 8 [ (1ol o ¥- | SR UPRRNY 23 - 63 - 103 -
Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e
[T [ (1ol o ¥- | PRSPPI 24 - 64 - |i0a -
Profitti su altre azioni e quote .. |25 - 65 - 105 -
Profitti su altre 0bbligazioni ........ccccecueeiviieiiiieeceecee e, 26 - 66 176.779 |106 176.779
Profitti su altri investimenti finanziari .........ccooceeieeniiiiniieee 27 - 67 107 -

Totale 28 - 68 176.779 |108 176.779
TOTALE GENERALE ......ccciuiiiiiiiiiniiieiiniiieicnancraiisiisetanessscsasssssssssesssssasssnnsns 29 - 69 1.574.273 |109 1.574.273




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Esercizio 2023
Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i qual
ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
(voce 11.3)
I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato
Importi

Proventi derivanti da:

Terreni e fabbricati .......coceeieeiiii e 1

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate 2

Quote di fondi comuni di investimento ........cccecevveeienieesieeienens 3

Altri investimenti finanziari ..........cooceeveenienininee 4

- di cui proventi da obbligazioni ..... 5

ARTE @ttiVItA .o 6
Lo 1 7
Profitti sul realizzo degli investimenti

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ......... 8

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ......... 9

Profitti su fondi comuni di investimento ..........ccccceeenininiiiiinennne 10

Profitti su altri investimenti finanziari .........cccoceeieriiiiiniineee 11

- di cui obbligazioni ........cccccecueeueen. 12

1 L g o o1 V7=] o |« TSR 13
L= 1 14
Plusvalenze Non realizzate ......cc.c.ccccceeereecrcrcnnerseeccisnneeesescssnneessesesssnseessssesssnseesssessnnns 15 1.099.978,14
TOTALE GENERALE 16 1.099.978
IIl. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Proventi derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate.........ccccecuveenneen. 21

Altri investimenti finanziari ..........cooeevieneninine e 22

- di cui proventi da obbligazioni ..... 23

ARTE @tEiVItA .o 24
L= 1 25
Profitti sul realizzo degli investimenti

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate.........| 26

Profitti su altri investimenti finanziari .........cccocevieeiiiiiiinnenees 27

- di cui obbligazioni ........cccceeevennn. 28

1A L g o o1 V7=T o |« OSSR 29
L= 1 = 30
Plusvalenze non realizzate ........c.cocvceeeiiiniiiinieiiiiniieies e 31
TOTALE GENERALE 32

Nota integrativa - allegato 22



Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Nota integrativa - allegato 23

Esercizio 2023
Oneri patrimoniali e finanziari (voci 11.9 e 1I1.5)
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri
Oneri inerenti azioni € QUOTE .....cccevviiiiiiiireeeeeeeeeeeeee 1 - 31 - 61 -
Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati 2 - 32 - 62 -
Oneri inerenti obbligazioni .........ccceccvevevciieiiceeee e, 3 - 33 270.229,07 |63 270.229
Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento 4 - 34 - 64 -
Oneri inerenti quote in investimenti comuni ......ccccccvuuiuennnnns 5 - 35 - 65 -
Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi ......................] 6 - 36 - 66 -
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori .........cccceeecvveennes 7 - 37 - 67 -
B I ] - | [N 8 - 38 270.229,07 |68 270.229
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati ......oocoeviiiiiinie e, 9 - 39 - 69 -
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate ................ 10 - |40 - |70 -
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate ...... 11 - a1 - 71 -
AILre azioni € QUOTE ....ccoceveeeeciie e 12 - |4 - |72 -
Altre obbligazioNni ........ceeeeviiiiiieee e 13 - 43 1.010.892,21 | 73 1.010.892
Altri investimenti finanziari ........cocvveveeniiiinienieniee e 14 - |aa - |74 -
B e ] - | [ RRON 15 - 45 1.010.892,21 |75 1.010.892
Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni
€ fabbricati .oooeeeeeie 16 S - |76 -
Perdite su azioni e quote ... J17 - 47 - 77 -
Perdite su obbligazioni ......cccccceveviieeeiec e, 18 - 48 195.963,93 | 78 195.964
Perdite su altri investimenti finanziari .........ccccovvieiiniieiiniennnns 19 - 49 - 79 -
Totale .o 20 - 50 195.963,93 |80 195.964
TOTALE GENERALE ......cccoittuiiiinniiiinniciineiiniesiinsesisiesssssssisssssssssnsssssnns 21 - 51 1.477.085,21 |81 1.477.085




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Oneri patrimoniali e finanziari e minusvalenze non realizzate rela

Esercizio

a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti

dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.10)

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Terreni e fabbricati .....coooieiiiiii e 1

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate .........cccceeeveerveennne 2

Quote di fondi comuni di investimento .........ccceceeeieiiiieiiiiinieeed 3

Altri investimenti fiNaNZiari .......cccovveeeeeeiiiiiieeee e 4 55.425,07

AILre atIVITA oo 5
Lo 1= 1 =N 6 55.425
Perdite sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati .........| 7

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ............ 8

Perdite su fondi comuni di investimento ........cccccceeveirieiiiiiniiennie 9 -

Perdite su altri investimenti finanziari ........ccccooveevieiineenieneneeeee, 10

AT ONEIT (.t et et s 11
Lo 1= 1 =N 12 -
Minusvalenze non realizzate ..........cccceeiieiiiiiiiinninnnnnsnneeeneeeeeeneeeenennes 13 -
TOTALE GENERALE ........cuutiiiiiineeeiiininneninssnseesisssssessssssssnsesssssssnnns 14 55.425
Il. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo e partecipate ......cccccovveeeecveennnns 21

Altri investimenti finanziari .......ccccoeverveniineene e 22

AILre QtHIVITA «eeeeeee e 23
Lo 1= 1 =N 24
Perdite sul realizzo degli investimenti

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ............ 25

Perdite su altri investimenti finanziari .......cccccooeevirieneenieneneeee, 26

AT ONEIT (et et s 27
Lo 1 =N 28
Minusvalenze non realizzate ..........ccccvevveeeeiiiiiieeeiinnineeennnceeeeeeen, 29
TOTALE GENERALE ........cuuviiiiiineeiiiiniinteiinssnseesissssseesssssssssesssssssnnns 30

Nota integrativa - allegato 24
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Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Esercizio

Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

Nota integrativa - allegato 27

2023

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi CoONtabiliZZati ......ccccuvveeeii et eeeann

ONEri relatiVi @i SINISTI vuvvieiieeiiiiiiee e e e e e e eabre e e e e e eenbareeee s -

Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) ..........
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 =) ccueeeviieeecee e
SPESE di BESLIONE eeiiiiiieeetee ettt e e e e et sae e e st e e e nre e e enaeeeanraae s
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (*) ...
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0 -) ...... A
Risultato della riassicurazione passiva (+ o -)

Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0 =) ..eeeeeeeecciiiiiiiiiiiiiniiiiiiineeeeeeeeeeeeeeesennee

Risultato del conto tecnico (+ 0 =) ccccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiicceeeeeenneessssessssseeeeees

Codice ramo 01

Codice ramo 02

Codice ramo 03

(denominazione) (denominazione) (denominazione)
1 23.163.816 1 1 4.122.425
2 - 17.638.881 2 2 - 585.589
3 6.458.601 3 3 - 3.457.100
4 - 1.027.517 4 4 - 297.492
5 - 11.184.847 5 5 - 1.028.777
6 81.337 6 6 1.044.553
7 - 147.491 7 7 - 201.979
8 380.820,00 8 8 -
9 - 9 9 -
10 - 528.311 |10 10 - 201.979

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
=Y TR oleY ) =1 o] 1 42 | | E U

Oneri relativi ai sinistri
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) ..........
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 =) coeeeeciiieeeiiec e
SPESE i BESTIONE veiiiiiieiiee et e e et e e e e e e b e e e e e e e e aaba e e e e e e enans

Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (*) ...

Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0 -) ...... A
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 =) eeeeerreeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennnnnnnnns, B
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0 =) weeeeeeeecceeececcciiineeneeieeeeeeeeeeeeennsnneneenees C
Risultato del conto tecniCo (+ 0 =) ..ccccceiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeereeeeneareeeeeeeeeeeeeeee (A+B+

Codice ramo 04

Codice ramo 05

Codice ramo 06

(denominazione) (denominazione) (denominazione)
1 1 - 1
2 2 - 2
3 3 - 60.372 |3
4 4 - 4
5 5 - 157.739 | s
6 6 6.202 |6
7 7 - 211909 |7
8 8 - 8
9 9 - 9
10 10 - 211.909 |10

(*) Somma algebrica delle poste relative al ramo ed al portafoglio italiano ricomprese nelle voci 1.2, 11.3, 11.9, 11.10 e 11.12 del Conto Economico




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI Nota integrativa - allegato 28
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Esercizio 2023

Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita
Portafoglio italiano

Rischi delle assicurazioni dirette Rischi delle assicurazioni indirette Rischi conservati
Rischi diretti Rischi ceduti Rischi assunti Rischi retroceduti Totale
1 2 3 4 5=1-2+3-4

Premi contabilizzati ......cccceeveeiiiiiiiiieciec e + |1 27.286.241 11 10.906.606 21 31 41 16.379.635
Oneri relativi @i SINIST ..ouveiiiecccccc e - |2 18.224.470 12 3.342.874 22 32 42 14.881.596
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche
QIVEISE (10 =) teoreerieciee ettt et reesbeeste e s aesreeaeesbeesaeesraesareenns -l - 2.941.130 13 1.022.549 23 33 43 - 3.963.679
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 =) .ccceevveevieeieecieceee e + 14 - 1.325.009 14 - 163.242 24 34 44 - 1.161.766
SPESE di BESTIONE ..uviieiiiiiiee ettt ettt e - |5 12.371.363 15 5.997.121 25 35 45 6.374.242
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto
non tecnico (*) + |6 1.132.092 26 46 1.132.092
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) 7 - 561.379 17 380.820 27 37 47 - 942.199

(*) Somma algebrica delle poste relative al portafoglio italiano ricomprese nelle voci 1.2, 11.3, 11.9, 11.10 e 11.12 del Conto Economico



Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Esercizio 2023
Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate
I: Proventi
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Proventi da investimenti
Proventi da terreni e fabbricati . 1 o| 2 o| 3 0| a 0| s o 6 0
Dividendi e altri proventi da azioni e quote 7 ol s ol 9 of 10 ol 1 ol 0
Proventi su obbligazioni 13 0| 14 0| 15 of 16 of 17 0| 18 0
Interessi su finanziamenti 19 0| 20 0| 21 0] 2 0| 23 0| 2 0
Proventi su altri investimenti finanziari ... 25 of 26 of 27 0| 28 0| 29 o[ 30 0
Interessi su depositi presso imprese cedenti ... 31 of 32 of 33 of 3a of 3s of 36 0
Totale 37 0| 38 0| 39 0| 40 0| a1 0| 42 0
Proventi e plusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi pensione 43 0| 44 0| 45 of a6 of a7 0| 48 0
Altri proventi
Interessi su crediti 49 0| so 0| s1 0| 52 0| 53 0| s4 0
Recuperi di spese e oneri amministrativi 0| s6 0| s7 0f s8 0f s9 0| 60 0
Altri proventi e recuperi 61 76.960| 62 0| 63 0f 64 0f 65 0| 66 76.960)
Totale 67 0] 68 0] 69 0| 70 0| 71 0| 72 0
Profitti sul realizzo degli investimenti (*) .......ccocvvevrcvrcvrcvricricnead| 73 0| 74 o| 75 of 76 of 77 o 78 0
Proventi straordinari 79 0] 80 0] 81 0| 82 0| 83 0] 84 0
TOTALE GENERALE 85 0| 86 0| 87 0f 88 0| 89 0| %0 0

Nota integrativa - allegato 30



Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

II: Oneri
Controllanti Controllate Collegate Consociate Altre Totale

Oneri di gestione degli investimenti e

interessi passivi:
Oneri inerenti gli investimenti 91 of 92 0f 93 0f 94 0f o5 0| 9 0
Interessi su passivita subordinate ... 97 0f 98 of 99 0| 100 of 101 of 102 0
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori 103 0| 104 0| 105 0| 106 0] 107 0| 108 0
Interessi su debiti derivanti da operazioni 0
di assicurazione diretta 109 0]110 0J111 0)112 0]113 0]114 0
Interessi su debiti derivanti da operazioni 0
di riassicurazione 115 0|116 0117 0[118 0[119 0|120 0
Interessi su debiti verso banche e istituti finanziari . 121 0]122 0]123 0]124 0]125 0]126 0
Interessi su debiti con garanzia reale 127 0|128 0|129 0[130 0131 0|132 0
Interessi su altri debiti 13 0]134 0]135 0]136 0]137 0]138 0
Perdite su crediti 139 0]140 0]141 0]142 0]143 0]144 0
Oneri amministrativi e spese per conto terzi 0146 0147 0]148 0]149 0150 0
Oneri diversi 151 0[152 0[153 0f154 0f1s5 0|1s6 0

Totale 15 0]158 0]159 0]160 0]161 0]162 0

Oneri e minusvalenze non realizzate su

investimenti a beneficio di assicurati i quali ne

sopportano il rischio e derivanti dalla gestione

dei fondi pensione 16: 0|164 0|165 0[166 0|167 0|168 0

Perdite sul realizzo degli in i i(*) 169 0|170 0171 0172 0173 0|174 0

Oneri straordinari 175 0|176 0|177 0[178 0[179 0|180 0

TOTALE GENERALE 181 0|182 0|183 0[184 0|185 0|186 0

(*) Con riferimento alla controparte nell'operazione

Nota integrativa - allegato 30
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ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Esercizio 2023
Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto
Gestione danni Gestione vita Totale

Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S.
Premi contabilizzati:
[T =] L= R STRRRRRRRRRN 1 5 11 27.286.241,09 15 21 27.286.241 25
in altri Stati dell'Unione Europea .................. 2 6 12 16 22 26
iNnStati terzi coceeeerveeeeeccce e 3 7 13 17 23 27
e ] -] [Tt 4 8 14 27.286.241 18 24 27.286.241 28




Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Nota integrativa - allegato 32

Esercizio 2023
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci
I: Spese per il personale
Gestione danni Gestione vita Totale
Spese per prestazioni di lavoro subordinato:
Portafoglio italiano:
- Retribuzioni ... 1 31 277.182 61 277.182
- Contributi sociali 2 32 72.003 |62 72.003
- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto
e obblighi simili 3 33 17.897|63 17.897
- Spese varie inerenti al personale .. 4 34 1.419.336|64 1.419.336
<] | =R 5 35 1.786.418|65 1.786.418
Portafoglio estero:
= RELIIDUZIONI c.eeieeicee e 6 36 0le6 -
- Contributi SOCIAli «..eevveeeiiiiiireeeee e 7 37 0le7 -
- Spese varie inerenti al Personale ........cccevveevcieeneeeieenceese e 8 38 0les -
TOtale .ttt 9 39 0le9 -
Totale complessivo .. 10 40 1.786.418|70 1.786.418
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Portafoglio italiano ......cceevveeiiiciiiceecece e 11 21 0]71 -
POrtafoglio @StEIO ..cuvivieeeiierieeee e s 12 42 0]72 -
Totale ....ccoveeevvineeennnne . 13 43 0]73 -
Totale spese per prestazioni di laVoro........cccceeeevvirvnneeeneniiiiniessisssssnene 14 44 1.786.418|74 1.786.418
1I: Descrizione delle voci di imputazione
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti 15 45 93.934 |75 93.934
Oneri relativi ai sinistri 16 46 28.674 |76 28.674
Altre spese di aCUISIZIONE ......ecveervierieeiie et 17 47 665.394 |77 665.394
Altre spese di amministrazione 18 48 998.416 |78 998.416
Oneri amministrativi e spese per conto terzi 19 49 - e -
20 50 - |eo -
LI | =R 21 51 1.786.418 |81 1.786.418
11l: Consistenza media del personale nell'esercizio
Numero
Dirigenti 91 0
Impiegati 92 6| ok dato darisorse umane
Salariati ... 93 0
94 0
95 6
IV: Amministratori e sindaci
Numero Compensi spettanti
AMMINISTIATON c.eeiiiiiiiiiicce e 96 6|98 155.491
SINAACT ettt 97 3|99 26.645
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Societa: CF LIFE COMPAGNIA DI
ASSICURAZIONI VITA S.p.A.

Nota Integrativa - Allegato B

Esercizio 2023
Prospetto per la ripartizione dell'utile netto degli investimenti al conto tecnico

All. 1 - Conto Economico (sez. Il -conto tecnico) 4 1.574.273|
7§ 1.477.085|
All. 2.2 Nota Integrativa (S.P. - gestione vita) 303) 104.137.969
249 23.753.155

243 -
123| 100.973.909
69) 25.827.404

68 -
All. 2.2 Nota Integrativa (S.P. - gestione vita) 290) 8.880.903
110} 8.262.830

291 -

111 -
a) Utile netto degli investimenti 97.188
b) Semisomma delle riserve tecniche nette dell'esercizio N-1 e dell'esercizio N 77.765.660
c) Semisomma dei patrimoni netti e delle passivita subordinate dell'esercizio N-1 e dell'esercizio N) 8.571.866
d) rapporto tra semisomma riserve tecniche e semisomma delle riserve tecniche e dei patrimoni netti + passvita subordinate 9,93%
e) quota dell'utile degli investimenti da trasferire al conto tecnico 9.649|
f) Utili contrattualmente riconosciuti agli assicurati nell'esercizio - Modulo di vigilanza 21 totale ram 307, 385.072
g) quota dell'utile degli investimenti da trasferire al conto non tecnico 9.649|
h) riserve matematiche, riserve tecniche diverse e riserve per somme da pagare (portafoglio italiano)* Mod Vig. 21 149 2.947.301
154} 72.199.205
75.146.506
i) Riserve tecniche nette dell'esercizio N - Allegato 2.2 Nota Integrativa - (Stato patrimoniale - gestione vita) 123 100.973.909)
69) 25.827.404
68 0|
75.146.506
1) Quota dell'utile degli investimenti imputata al conto tecnico da assegnare al portafoglio italiano (il residuo ammontare € attribuito al portafoglio estero) 87.539
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALF. ALI’ASSEMBLEA DEI SOCI
ai sensi dell’art. 2429 comma 2 del Codice Civile

Signori Soci,
nel corso dell’esercizio chiuso al 31/12/2023 la nostra attivitd ¢ stata ispirata alle disposizioni di
Legge e alle Norme di comportamento del Collegio Sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei

Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

VIGILANZA

Abbiamo vigilato sull’osservanza della Legge e dello Statuto e sul rispetto dei principt di corretta
amninistrazione.

Abbiamo partecipato alle Assemblee dei soci e alle adunanze del Consiglio di Amministrazione, in
relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della
legge e dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di
interesse o tali da compromettere ’integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dagli Amministratori informazioni sul generale andamento della gestione ¢ sulla
sua prevedibile evoluzione, per quanto attiene soprattutto alle operazioni di maggiore rilievo, per le
loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societd nel corso dell’esercizio e, in base alle
informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul
funzionamento dell’assetto organizzativo della Societa e a tale riguarde non abbiamo osservazioni
particolari da riferire.

Abbiamo scambiato informazioni con EY S.p.A., soggetto incaricato della revisione legale del
bilancio di esercizio della Societa, che ha emesso la propria relazione al bilancio d’esercizio della
Societd con giudizio positivo senza richiami di informativa. Non sono, quindi, emersi dati ed
informazioni rilevanti che debbano essere evidenziati nella presente relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza sull’adeguatezza e sul
funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilitd di quest’ultimo a
rappresentare correttamente 1 fatti di gestione, mediante ['ottenimento di informazioni dai
responsabili delle rispettive funzioni — ivi inclusa la funzione di Internal Auditing, la funzione di
Compliance, la funzione Antiriciclaggio, la funzione di Risk Management, la funzione Attuariale —
ovvero ’esame dei documenti aziendali e I’analisi dei risultati del lavoro svolto dal soggetto
incaricato della revisione legale e non abbiamo, in merito, osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza del sistema di
1



controllo interno e vigilato sull’attivita svolta dai preposti al medesimo.

Abbiamo acquisito informazioni dall’Organismo di Vigilanza e non sono emerse criticitd rispetto
alla corretta attuazione del modello organizzativo che debbano essere evidenziate nella presente
relazione.

Al presente Collegio non & pervenuta alcuna denuncia ai sensi dell’art. 2408 del Codice Civile.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali
da richiederne la menzione nella presente relazione.

BILANCIO D’ESERCIZIO

Abbiamo esaminato il bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2023.

Abbiamo vigilato sull’impostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla
legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire.

Abbiamo verificato 1’osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della Relazione
sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire,

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma 5, del Codice Civile.

OSSERVAZIONI E PROPOSTE

Considerando le risultanze dell’attivitd svolta, il Collegio Sindacale attesta che non sussistono
motivi che possano impedire I’approvazione del bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2023, né vi
sono obiezioni da formulare in merito alla proposta del Consiglio di Amministrazione per la
destinazione del risultato dell’esercizio.

MILANO, 12 aprile 2024

Il Collegio Sindacale

prof. Francesco Lenoci (presidente) /\/u’wc

dott. Stefano Marchesi (sindaco effettivo)

~
~.

dott, Alessandro Panno (sindaco effettivo)
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CF Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A.
Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2023

Relazione della societa di revisione indipendente

ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
dell’art. 10 del Regolamento (UE) n. 537/2014

e dell’art. 102 del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’art. 14 del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, dell’art. 10 del Regolamento
(UE) n. 537/2014 e dell’art. 102 del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209

All'Azionista di
CF Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di CF Life Compagnia di Assicurazioni
Vita S.p.A. (la Societd), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2023, dal conto economico
per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2023 e del risultato economico per
I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di
indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di
aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nell’ambito della revisione contabile del bilancio
dell’esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell’ambito della revisione contabile e
nella formazione del nostro giudizio sul bilancio d’esercizio nel suo complesso; pertanto, su tali aspetti
non esprimiamo un giudizio separato.

Abbiamo identificato i seguenti aspetti chiave della revisione contabile:

Aspetto chiave Risposta di revisione

Stima delle riserve tecniche dei rami vita
Le riserve tecniche dei rami vita sono iscritte nel La risposta di revisione ha comportato lo
bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023  svolgimento di una serie di procedure di cui di

per un ammontare pari a Euro 100.974 seguito si riporta la sintesi di quelle

migliaia. maggiormente rilevanti:

La determinazione delle riserve tecniche dei ¢ la comprensione del processo di stima delle
rami vita & un articolato processo di stima che riserve tecniche dei rami vita adottato dalla
presuppone I'utilizzo di complesse metodologie Societa e dei relativi controlli chiave, nonché
e modelli di calcolo che si caratterizzano anche I'effettuazione di sondaggi di conformita su
per un significativo grado di soggettivita nella questi ultimi; tale attivita é stata svolta
scelta delle assunzioni, sia di tipo finanziario che anche con riferimento ai presidi posti in

EY S.p.A.

Sede Legale: Via Meravigli, 12 - 20123 Milano

Sede Secondaria: Via Lombardia, 31 - 00187 Roma

Capitale Sociale Euro 2.600.000,00 i.v.

Iscritta alla S.O. del Registro delle Imprese presso la CCIAA di Milano Monza Brianza Lodi

Codice fiscale e numero di iscrizione 00434000584 - numero R.E.A. di Milano 606158 - P.IVA 00891231003
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di tipo statistico-attuariali, utilizzate per lo
sviluppo della stima. Inoltre, la determinazione
delle riserve tecniche dei rami vita presuppone
I'utilizzo di consistenti basi dati la cui
completezza e accuratezza € essenziale per la
determinazione del risultato finale.

Per tali ragioni questo aspetto & stato da noi

essere per assicurare completezza,
accuratezza e pertinenza dei dati di base
relativi ai portafogli assicurativi presi a
riferimento per il calcolo delle stesse e ha
tenuto altresi in considerazione le attivita di
verifica svolte dalla funzione attuariale della
Societa e relativi esiti;

ritenuto chiave ai fini dell’attivita di revisione. ¢ la valutazione dell’appropriatezza delle
Linformativa di bilancio relativa alle riserve metodologie e della ragionevolezza delle
tecniche dei rami vita € riportata in nota assunzioni utilizzate ai fini della stima delle
integrativa nella “Parte A - Criteri di riserve tecniche dei rami vita, incluse le
valutazione” e nella “Parte B - Informazioni sullo riserve integrative;
Stato Patrimoniale e sul Conto Economico” alla e lo svolgimento di analisi comparative
“Sezione 10: Riserve Tecniche (Voce CIl - Rami attraverso il ricalcolo di opportuni indici
Vita)”. osservati in serie storica e la loro
correlazione con altri indici significativi di
bilancio, nonché attraverso la verifica della
loro coerenza rispetto alle altre informazioni
di bilancio, ai valori attesi e ai risultati
riscontrati nei precedenti esercizi;
e I'esecuzione di procedure di validita sui dati
di base;
¢ |o svolgimento, per un campione di polizze
rappresentativo delle tariffe in portafoglio,
del ricalcolo della riserva matematica per
premi puri;
¢ |o sviluppo, anche attraverso analisi di
sensitivita, di un autonomo intervallo di
valori stimati ritenuti ragionevoli
rappresentativo del grado di incertezza insita
nelle assunzioni presenti nel processo di
determinazione delle riserve tecniche dei
rami vita, e la verifica che le medesime
risultassero ricomprese in tale intervallo.
Nello svolgimento delle nostre verifiche ci siamo
avvalsi dell’ausilio di esperti in materie
statistico-attuariali.
Abbiamo infine esaminato I'adeguatezza della
relativa informativa di bilancio riportata nella
nota integrativa.

Altri aspetti

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito in nota integrativa i dati essenziali dell’'ultimo
bilancio della societa che esercita su di essa I'attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul
bilancio d’esercizio di CF Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A. non si estende a tali dati.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d’esercizio
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Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a

frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I'appropriatezza
dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o
per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

I collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e 'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

o abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;
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e siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di un’incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere
dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di una incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione
nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia
inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre
conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come
un’entita in funzionamento;

o abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che
abbiamo rispettato le norme e i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’ordinamento italiano e abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmente avere
un effetto sulla nostra indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato quelli che
sono stati piu rilevanti nell’ambito della revisione contabile del bilancio dell’esercizio in esame, che
hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspetti nella relazione
di revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE)
n. 537/2014

L’assemblea degli azionisti di CF Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A. ci ha conferito in data 10
giugno 2021 I'incarico di revisione legale del bilancio d’esercizio della Societa per gli esercizi dal 31
dicembre 2021 al 31 dicembre 2029.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi dell’art.
5, par. 1, del Regolamento (UE) n. 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla Societa
nell’esecuzione della revisione legale.

Confermiamo che il giudizio sul bilancio d’esercizio espresso nella presente relazione € in linea con
guanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funzione di
comitato per il controllo interno e la revisione contabile, predisposta ai sensi dell’art. 11 del citato
Regolamento.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Gli amministratori della CF Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A. sono responsabili per la
predisposizione della relazione sulla gestione di CF Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A. al 31
dicembre 2023, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle
norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della CF Life
Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A. al 31 dicembre 2023 e sulla conformita della stessa alle norme
di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione € coerente con il bilancio d’esercizio della CF Life
Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A. al 31 dicembre 2023 e é redatta in conformita alle norme di
legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010,
n. 39, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Giudizio ai sensi dell’articolo 102, comma 2, del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209

In esecuzione dell’incarico conferitoci dalla CF Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A., abbiamo
sottoposto a verifica, ai sensi dell’art. 102, comma 2, del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209, le voci
relative alle riserve tecniche, iscritte nel passivo dello stato patrimoniale del bilancio d’esercizio della
CF Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2023. E responsabilita degli
amministratori la costituzione di riserve tecniche sufficienti a far fronte agli impegni derivanti dai
contratti di assicurazione e di riassicurazione. Sulla base delle procedure svolte ai sensi dell’art. 102,
comma 2, del D. Lgs. 7 settembre 2005, n. 209, del Regolamento ISVAP del 4 aprile 2008, n. 22 e
delle relative modalita applicative indicate nel chiarimento applicativo pubblicato da IVASS sul proprio
sito in data 31 gennaio 2017, le suddette riserve tecniche, iscritte nel passivo dello stato patrimoniale
al 31 dicembre 2023 di CF Life Compagnia di Assicurazioni Vita S.p.A., sono sufficienti in conformita
alle vigenti disposizioni di legge e regolamentari e a corrette tecniche attuariali, nel rispetto dei
principi di cui al Regolamento ISVAP del 4 aprile 2008, n. 22.

Roma, 12 aprile 2024

EY S.p.A.

Massimo Sartori
(Revisore Legale)



